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Sérleyfi — byggt a raforkulogum

Landsnet starfar samkveaemt sérleyfi fra atvinnuvega- og nysképunarraduneytinu

v" Samkveemt raforkuldgum skal fyrirteekid eitt annast rekstur flutningskerfisins og
kerfisstjornun og hefur eitt heimild til ad reisa ny flutningsvirki Raforkuldg nr. 63/2003

v HAao eftirliti Orkustofnunar

,Markmid laga pessara er

Hlutverk / skyldur Landsnets er skilgreint i raforkulégum ad studla ad

v Uppbygging flutningskerfisins & hagkveeman hatt ad teknu tilliti til 6ryggis skilvirkni,
areidanleika, afhendingar, geeda raforku og stefnu stjérnvalda.

bjédhagslega hagkveemu
v Rekstur flutningskerfis raforkukerfi og efla
v Orugg styring raforkukerfisins — tryggja éryggi og gaedi vid raforkuafhendingu pannig atvinnulif og

byggd i landinu®

Hlutverk Landsnets er skilgreint med sama heetti og hlutverk sambeerilegra fyrirteekja a
Nordurldndunum og innan Evrépusambandsins

Dreifiveitur & Islandi eru undir sému reglum og sambeerilegum akvaedum raforkulaga

Almennt byggir eftirlit med sérleyfisstarfsemi §;
v tekjumarkasetningu / eftirliti
v gjaldskrar / verdeftirliti
v létt reglun®

LANDSNET



Grundvollur reglunar

Umhverfi byggt a

. Raforkuldg nr. 63/2003 setja toninn vardandi tekjumork og gjaldskra i .,
alpjédlegum reglum og

sérleyfisstarfsemi

v' Markmid med tekjumorkum er ad hvetja til hagreedingar i rekstri hagfraeanegum
kenningum (reglun)

v' Tryggja ad tekjur séu i samraemi vid kostnad vid pjonustu
v' Tryggja ardsemi

. Orkustofnun er 6hadur eftirlitsadili Sambeerilegt vio 6nnur
oogrk#eg?l?rlaesfﬁﬁirtl skipadur af atvinnuvega- og nyskdpunarraduneytinu, akvardar leikreglur qutnlngsfyrlrtaekl I
Evropu
. Félaginu er (fyrirfram) akvardadar leyfoar tekjur af flutningsstarfseminni
v" Til ad yta undir hagraedingu og hagkveemni eru hamarkstekjur festar til akvedins tima Akvijréun a WACC
v' Effélagid er rekid a leegri kostnadi innan tekjumarkatimabilsins nytur pad

hagreedingarinnar a timanum en ad honum loknum lsekka leyfdar tekjur og gjaldskra bygg6 a aoferoum

leekkar og hagraedinu pannig skilad til notenda. 4 4
v' Ef eftirlitsadilinn telur félagid ekki syna hagkvaemni i rekstri hefur Orkustofnun heimildir ad fjarmalamarkaéa
setja & félagio sérstaka hagraedingarkrofu

. Ardsemi — WACC er akvardad a grundvelli reglugerdar 192/2016

. Tekjumork eru sett fyrir 4kvedid timabil og i tveimur rémmum
v 5ar/2016 — 2020

v/ Stérnotendur og dreifiveitur |_ A N D S N E T



Hugtok

Sérleyfi/einkaleyfi: Einn adili hefur leyfi fyrir &kvednum rekstri.

Tekjumoérk: Hamark leyfilegra arlegra tekna flutningsfyrirtaekis og dreifiveitna til
ad meeta kostnadi = tekjur af flutningi.

Tekjumarkatimabil: Til ad na fram hagraedingu og skilvirkni i rekstri
flutningsfyrirtaekisins eru tekjumork afmorkud i timabil, tekjumarkatimabil

Tekjumarkasetning: Orkustofnun setur flutningsfyrirtaekinu tekjumork vegna
kostnadar vid flutning & raforku. Tekjumork skulu vera tviskipt, p.e. vegna
flutnings a raforku til dreifiveitna annars vegar og vegna flutnings til
stornotenda hins vegar.

WACC (Weighted Average Cost of Capital ): Veginn fjarmagnskostnadur
akvardadur i reglugerd. Reiknad vegio medaltal af kostnadi fjarmagns p.e.
ffarmagnskostnadi og ardsemi til eigenda af bundnu fé i félaginu

Sérleyfi

Tekjumork

Tekjumarkatimabil

Tekjumarkasetning

WACC
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https://www.investopedia.com/terms/w/wacc.asp

Utreikningur tekjumarka

Eignastofn x WACC akvardar leyfda ardsemi

Tekjumork — einfaldari utgafan

D)

Rekstrar-

Tekjumork Afskriftir + Ardsemi

kostnaour

e Eftirlitsadilinn setur tekjumork til fimm ara. Tilgangurinn er ad na
hagkveemni & sama tima sem eigendum er Uthlutadur skynsamleg
ardsemi af fjarfestingu i félaginu.

@ Rekstrarkostnadur inniheldur kostnad vid vidhald, leigu, almennan
rekstrarkostnad og kostnad vid kerfisstjornun

= Reiknadur & grundvelli 5 dra medaltals (tilbaka)
= Qveent atviki geta komid inn i rekstrarkostnad
G Linuleg afskrift

Skynsamleg ardsemi grundvollud a eignagrunni tekjumarka
(Regulated Asset Base, RAB). Ardsemi neer til ffarmdgnunar og
ardsemi eigenda.

Landsnet stefni a jéfnun tekjumarka og tekna

Tekjumork

Eignastofn tekjumarka

X WACC
Leyfo arosemi

WACC 2011-2019

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
| 6.64% 5.60% 4.80% 4.52% 4.92% 5.48% 5.46% 5.32% 5.23% |

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
| 5.53% 5.12% 4.50% 4.69% 5.26% 5.92% 5.75% 5.66% 5.47% |
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Hvernig flokkast eignirnar?

brir eignaflokkar: Dreifiveitur, stornotendur og sameiginlegt

—_ Haspennulinur
- flokkast eftir notkun

Grof skipting
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Eignastofn - skipting

| Eignfaerslur:
Pottur ISK uUsD Studlar 2017
: - Samkveemt IFR 0lum
Dreifiveitur| 15.550.235.122 152.333.916 Medalgengi ars| 106,78 , _?aé f&dt K §St36u '
Sameiginlegt| 49.081.329.250  526.147.586  Aflhlutfall dreifiveitur|  25,8% ar:; z_iken UISKOOENGUM
Storidja| 14.481.467.713 164.731.680 Aflhlutfall stéridja|  74,2% - Elgnirkoma einsinn i
tekjumarkastofninn eins og inn i
arsreikninginn p.e. a
Tekjumork atreikningur | Dreifiveitur Storidja kostnaéarveré_l ’
o S : - Spennusetning akvardar
Dreifiveitur| 15.550.235.122 0 :
USD/ IsK IsK byrjunardag
Sameiginlegt*Aflhlutfall| 12.662.982.947 390.401.509 { ‘ :
Stéridja 0  164.731.680 /Aﬂ\ J e
// ~_ Orkustofnun sampykkir eignir inn
Eignastofn Eignastofn 1 ol 1
Samtals 28.213.218.068  555.133.188 G dreffveltur I eignastofninn
Samtals ISK 28.213.218.068 59.277.121.864 s ] :
Orkustofnun akvardar reglur og
; adferdir vid skiptingu eignastofns
Eignastofn TM 1.1.2018 87.490.339.932 HLUTFALLSSKIPTING EIGNASTOFNS pting 9

a milli ramma

Dreifiveitur
32%

Stérnotendur
68%
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Tveir rammar tekjumarka

Stornotendur

Eignastofn
stornotendur

usD

Ardsemi =
Eignastofn
stornotendur *
WACC

stornotendur

+

Eignastofn
dreifiveitur

ISK

Ardsemi =
Eignastofn
dreifiveitur *
WACC

dreifiveitur

+

Afskriftir
stornotendur

Rekstrarkostn.
Heild

Afskriftir
dreifiveitur

+

+

Rekstrarkostn S |

Skiptihlutfsll

Rekstrarkostn D

+

Ardsemi veltufj.
TM(-1) * 20% *
WACCs

+/-

Hagraeding

Tekjumork
stornotenda

+

Ardsemi veltufj.
TM(-1) * 20% *
WACCd

+/-

Hagreeding

Tekjumork
dreifiveitna

SIMEVNIEYq

HLUTFALLSSKIPTING TEKJUMARKA 2018

Stérnotendur
63%

LANDOSNET



ORKUSTOFNUN

Landsnet hf.
Gylfaflét 9
112 REYKJAVIK

Efni: Uppgjor tekjumarka fyrir drid 2017

Orkustofnun setti Landsneti tekjumark fyrir drin 2016 — 2020 med bréfi dags. 9. mai 2017. Akvérdun um
leyfda ardsemi flutningsfyrirtakis og dreifiveitna fyrir arid 2017 1a fyrir med bréf dags. 29. april 2016, ¢

Orkugardur » Grensasvegur 9 » 108 Reykjavik
Simi: 569 6000 » 0s@0s.is * Www.0s.is

Reykjavik, 26.6.2018

Tilvisun: OS2018060002/10.5
Verkntamer: 4712-3120

Rauntekjur samkvaemt arsreikningi

grunnvextir i bandarikjaddlum voru leidréttir fyrir arid 2017 med bréfi dags. 29.3.2017.

Orkustofhun hefur nii lokid uppgjori tekjumarka Landsnets fyrir arid 2017, 4 grundvelli 6. mgr. 12.

raforkulaga og eru uppgerd tekjumdrk asamt tekjum sem hér segir:

Tekjumork = leyfoar
tekjur akvardadar af OS

Tekjur:
Alm. notendur Stérmotgndur  Samta
i piis. kr. ipiig, kr. i pus.
Flutingstekjur 5.065.976] 7465121 12.541.097
Djonustutekjur 24.348 / 35.095 / 59.443
Adrar tekjur 48274| ¥  61.442] /109.715
Samtals tekjur 5.138.597 7.561.658| A2.700.255
Alm. notendur Stérnotendair  Samtals
i pis. k. i piis. i piis. kr.
Rekstrarkostnadur 1.431.155 1.871.550[  3.252.704
Vidbotarrekstrarkostnadur 56.930 /72.459 129.389
Afskriftir 1.516.478|  7.394.586| 3.911.064
Ardur 2.060.430] ¥3.927.951| 5.988.381
Samtals gjold 5.064.993 8.216.546] 13.281.539

Uppgjor tekjumarka

*  Orkustofnun ber saman
rauntekjur og leyfdar tekjur
(tekjumork)

Mismunur feerist yfir & neesta

ar og hefur ahrif &
gjaldskrarakvardanir
« ef tekjur eru leegri =>
haekka gjaldskra
» ef tekjur er heerri =>
laekka gjaldskra
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1]] orkusTOF

Nidurstada hinna sérfrodu adila var byggd a peim rekstrargégnum og kerfisupplysingum fra arunum
2010 —2014, sem flutningsfyrirtakid sendir Orkustofnun fyrir 1. mai ar hvert 4 grundvelli fjarhags-
og rekstrarlegrar eftirlitsskyldu Orkustofnunar sbr. 8. gr., 12. gr., 25. gr. og 41. gr. raforkulaga. Med

brefi dags. 1. juli sl. gafst flutningsfyrirteekinu kostur a ad koma ad athugasemdum vid umraedd gdgn

[.andsnet hf.

Gudmundur Ingi Asmundsson
forstjori

Gylfaflét 9

112 REYKJAVIK

til Orkustofnunnar og ad svara spurningum fra hinum sérfrédu adilum um rekstrargdgnin par sem
@tlunin var ad varpa betra 1j6si 4 tiltekna kostnadarlidi i rekstrinum. Orkustofnun hefur komid
svorum flutningsfyrirtaekisins og athugasemdum vid goégnin & framferi vid hina sérfréda adila og
hefur verid tekid tillit til peirra pegar forsendur hagraena matsins voru unnar.

Efni: Tilkynning um hagraedinga)

Orkustofnun hefur pad I6gbundna hl
grundvelli 12. gr. og 17 gr. raforkula)
fjarmagnskostnadi, sem viomid fyrir
flutningi og dreifingu & raforku. Sam
akvednum vidmidum. b.e. rekstrarkq

skottum. Naist ekki markmid raforku
dreifiveitnanna med afmoérkun tekjun
er Orkustofnun heimilt ad setja flutn
tekjumarkatimabil, ad fengnu mati sq
hefur verid gefinn kostur & ad tja sig
sjonarmidum sem byggt er 4 i samba|
undangengnu hagranu mati. Orkustg

tveggja manada fyrirvara ef framkva
fyrir upphaf viokomandi tekjumarka

Orkustofnun hefur na farid itarlega yfir nidurstéou hinna sérfrodu adila og er pad mat stofnunarinnar
a0 byggja nidurstédu sina a peirri adferdafradi og nidurstédum sem fram koma i skyrslu hinna
sérfrodu adila og setja arlega hagradingu sem 0 a naesta tekjumarkatimabili. Stofnunin hvetur

flutningsfyrirtaekid po eindregid til ad kynna sér vel skyrslu hinna sérfrédu adila, Mat a skilvirkni
Landsnets, sbr. fskj. 1, sem og adferdarfreedina gagnaumgjardarfradi (e. data envelopment analysis)
med erlendum samanburdi fyrir framtidartekjumarkatimabil.

Virdingarfyllst
f. h. orkumalastjora

gy j,%\t,&z\ r
Rakel Jensdottir
[6gfraedingur

Silj an Slgur ar omr
Ph.D. verkfraedingur




,ungt” starfsumhvertfi
— timi breytinga

Starfsumhverfio

2011

10.05.2011. 26.08.2011 12.04.2012. 12.04.2012. 18.07.2013 01.08.2014 09.05.2016 7 - .
Alkvordun Akvordun Akvordun Akvordun Akvordun i Akvirdun —
Endurskodun Setning Endurskodun Endurskodun Setning T};:rg?;rn Setning Arl n 2005 20 10 el n ke n n d USt af
tekjumarka 2006- tekjumarka tekjumarka tekjumarka teljumarka . tekjumarka z . . = . .
2009 2010 2006-2009 2010 2011-2015 telgumarka 2013 2016-2020 agreimningl um reglur 0]0) viomio
|
14.04.2011. 13.042012. 18.01.2013. 31.01.2014. 09.04.2014. Reglugerd DROG ad akvardun
Landsnet Landsnet Landsnet Nordural Nordural i - .
Leggur fram keeru Leggur fram keeru Leggur fram keeru Leggurfiam || Leggur fram et T Arin 2010 — 2015 einkenndust af
Uppagj. tekjum. LN Uppagj. tekjum. LN Uppagj. tekjum. LN kaeru Gjaldskra I@m 13.02.2015 11.04.201¢ ,
2006-2009 20062009 2006-2009 LN nr 17 Tekjumark k&ru m Og sien d urte kn um
s 2 = = = akvordunum um tekjumork sem
o o o o o J
N N N N N . Ve - LT . - Va
— ' T ' L gerdi félaginu mjog erfitt fyrir i
T | [ i | [ 2 oo i |[ e ]| [ s [ | Ao ; VTS
gilda fra Sett keerur endurskodun Un endurskoaun breytt 20112015 T 2017 morgum akvorounum
01.01.201 12.06.2012 30.10.2012 2014 2015 04.11.2014 02.07.2015 e 27.04.2016
yYv .w 1 R | v r

. ' F Y
05.07.2012 02.12.2013 05.09.2014 06.11.2014 Akvraun|um
Drég a3 WACG o '1% 12 Urskurdur Drog a8 WACC || Drogad WACC || leyfea ardsemi || qs'lg'ﬁs;?:c
akvéraun P trskurdanefndar akvoraun akvoraun 2011-2015 I s
2011-2015 WACC 2011-2015 20112015 21.07.2015 regluger:
14072011, 24.08.2012 08.10.2012. 06062014, 25022015 Alvoraun um
Urskurdur vikaeru Drég ad WACC Urskurdur v/keeru Urskurdur vikaeru Drdg ad nyrri leyfda ardsemi
LM akvordun LM LM Reglugerd 2016
Uppgj. tekjum. LN 2011-2015 Uppgj. tekjum. LN Uppgj. tekjum. LN 55002012 07.04.2016
2006-2009 2006-2009 2005-2009 Til umsagnar
 ———— |  ——
30.11.2011. 30.11.2011. 19.12.2012. 19.03.2014 19.03 2014 30.07.2015
Alkvordun Akviraun Akvirdun Akvaraun Akvoraun Alkvordun
Endurskodun Uppajor Endurskodun Uppajor Uppajor Enduruppgjér
tekjumarka 2006- - tekjumarka . . tekjumarka 2011,
6o teljumarka 2010 0063008 teljumarka 2011 tekjumarka 2012 2012, 2013 09 2014
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Ungt" starfsumhverti
— mikilvaegur stoougleiki sioustu ar

09.05.2018
et Fra 2016 hefur verid stodugleiki i
tekjumarka 1 1 1
AR umhverfinu sem er fyrirtsekinu
mjog mikilveegur
DROG a3 akvaraun DROG ad alkvrdun DROG ad akvordun
um leyfda ardsemi um leyfda ardsemi um leytda ardsemi
2017 2018 2019
11.04.2016 29.03.2018 13.03.2013
© ~ 0 o
- - - ~—
=] o o o
~N ~ ~ (3]
|
Ny reglugerd
19272016
15.02.2016
Ly v | l LY [
Fy F Y &
Akvordun um AkvBraun um Akvordun um
leyida ardsemi leyfaa ardsemi leyfda ardsemi
2016 2018 2019
07.04.2016 21.04.2018 06.04.2018
Akvorgun um 24.06.2016 26.06.2017 26.06.2018 | / \ N D ) N | |
leyfda ardsemi Akvdraun AkvBraun Akvardun
2017 Uppajor tekjumarka Uppajér tekjumarka Uppgjer tekjumarka
20.04.2016 2015 2016 2017
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