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Skyrsla og aritun stjornar og forstjora

Almennt

Landsnet hf. var stofnad { 4gast 2004 4 grundvelli raforkulaga sem Alpingi sampykkti 4 vormanudum 2003. Hlutverk
Landsnets hf. er ad annast flutning raforku og kerfisstjérnun samkvaemt akvaedum III. kafla raforkulaga nr. 65/2003.

Rekstur drsins 2007

Tap vard af rekstri félagins 4 4rinu 2007 ad fjarhaed 798 millj. kr. samkvaemt rekstrarreikningi. Eigio f& { arslok nam
4,987 millj. kr. ad medtdldu hlutafé ad fjarhaed 5.903 millj. kr. samkvamt efnahagsreikningi. Visad er til eiginfjaryfirlits {
arsreikningnum vardandi adrar breytingar 4 eiginfjarreikningum.

Hlutafé og sampykktir

A érinu var hlutafé félagsins auki® um 400 millj. kr. Skrad hlutafé félagsins nam i 4rslok 5.903 millj. kr. og fj6lgadi
hluthtfum um einn 4 é4rinu.

Hlutafé i arslok 2007 skiptist 4 fjéra hluthafa en peir eru:

Eignarhlutur
LaNASVITKJUN.....c.orviircrirrmnt st bes e sesnssssrr e ae st s s e nr b e s e e st sansbsshasb e b b o bobb s e nessassb b beanneras pusbssranbone 64,73%
RACTK ONE...oioiiecer e e b e bbb rotsass b s e S0 s a b s s bR OB L b e ansan et s re b bsbobaReaent 22,51%
OrKuVeita REYKJAVIKUL......vcv it s e st se s b 6,78%
Orkubil VEStfJarda Ohf............covviiiienriiiinrestinisies e iieserssnsnseninses sereereressnsasesssssesssssanssresassassssssassasssenesanens 5,98%

Arsreikningur félagsins er gerdur { samrami vid alpj6dlega reikningsskilastadla (IFRS). Petta er { fyrsta sinn sem félagid
birtir 4rsreikning sinn samkvemt AlpjéSlegum reikningsskilastodlum. IFRS-stadli 1, Innleiding alpjédlegra
reikningsskilastadla, hefur verid beitt.

Yfirlysing stjérnar og forstjora

Arsreikningur félagsins er gerdur { samremi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir ar
Evrépusambandinu.

Samkvaemt bestu vitneskju er pad alit okkar ad 4rsreikningurinn gefi glogga mynd af rekstrarafkomu félagsins 4 arinu
2007, eignum, skuldum og fjérhagsst6du pess 31. desember 2007 og breytingu 4 handbaeru fé 4 rinu 2007,

Jafnframt er pad alit okkar ad arsreikningurinn og skyrsla stjérnar og forstjéra geymi gloggt yfirlit um préun og drangur §
rekstri félagisns, stédu pess og lysi helstu dhaettupdttum og 6vissu sem félagid byr vid.

Stjoérn og forstj6ri Landsnets hf. stadfesta hér med arsreikning félagsins fyrir 4rid 2007 med undirritun sinni.

Reykjavik, 26. febriar 2008,
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Aritun 6h4ds endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Landsnets hf.

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Landsnets hf. fyrir 4rid 2007, Arsreikningurinn hefur ad geyma
skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, sj60streymisyfirlit, upplysingar um helstu
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnenda 4 Arsreikningnum

Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samremi vid alpjédlega
reikningsskilastadla eins og beir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu. Abyrgdin felur f sér ad skipuleggja,
innleida og vibhalda innra eftirliti sem vardar gerd og glégga framsetningu arsreiknings sem er i meginatridum an
verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjérnenda nzr einnig til pess ad beitt sé
videigandi reikningsskilaadferdum og mati midad vid adstaedur.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst { pvi 4liti sem vid l4tum { 1j6s 4 4rsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var i samremi vid alpjodlega endurskoBunarstadla. Samkvemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nagjanleg vissa faist um ad éarsreikningurinn sé 4n verulegra
annmarka.

Endurskodun felur { sér adgerdir til stadfestingar 4 fjarhedum og 0rum upplysingum i 4rsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist 4 faglegu mati okkar, par med talid 4 peirri haettu ad verulegir annmarkar séu 4
arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid dhettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits sem
varQar gerd og glogga framsetningu 4rsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en
ekki til pess ad gefa 4alit 4 virkni innra eftirlits félagsins. EndurskoSun felur einnig { sér mat 4
reikningsskilaadferdum og matsadferdbum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikmingsins, sem og mat 4
framsetningu hans { heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad negilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.

Alit

Pad er alit okkar ad érsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu félagsins 4 4rinu 2007, fjarhagsstddu pess 31,
desember 2007 og breytingu 4 handbzru fé 4 4rinu 2007, { samremi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og
peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu.

Reykjavik, 26. febriar 2008.
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Rekstrarreikningur arsins 2007

Skyr.

Rekstrartekjur:

Tekjur af raforkuflutningi .........cocceeereeeniniinieecee, 6
ADTAT LEKJUL ..ottt 7

Rekstrargjold:

Orkukaup og kerfishjonusta .........cccoeceeveririeneniinenieeeneee
Rekstur flutningSKerfis ........ccceoereeienenieiinieeceeeeee
KerfiSStOIM .
Annar rekstrarkoStnaour ...........ceceeviriiieninieeeee e

ReKStrarhagnaduI ...........c.ocooveieiiieiiieeeeeeeee e

FJAarmunatekjur .........cccoevvieieiieiieieecee e
FJarmagns@jold .........cocoviiiiniiiieee e
Hrein fjarmagnsgjold .........cccovieiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeee 10

Tap fyrir teKjuskatt ...........cooviveieiiiceeeeeeeeee e,

TekJUSKALIUL ..o e 11

TAP AISINGS ..o

Tap & hlut:

Tap & hverja kronu hlutafjar ... 19
Grunntap - pynnt tap a hverja kronu hlutafjar .........c..c.ccoceeeeeee 19

Skyringar nr. 1 til 30 eru 6adskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.
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2007 2006
6.880.030 5.577.720
83.179 834.490
6.963.208 6.412.211
1.313.717 910.030
2.150.113 2.006.787
560.682 542.070
662.525 625.394
4.687.037 4.084.283
2.276.171 2.327.928
46.055 28.072
3.295931) (  2.566.737)
3.249.876) (  2.538.665)
973.705)  ( 210.737)
175.252 39.446
798.452)  ( 171.290)
0,14) ( 0,03)
0,14) ( 0,03)

Fjarhadir i pdsundum kréna




Efnahagsreikningur 31. desember 2007

Eignir

Eignir

Fastafjarmunir 1 reKStri .....ocveveeniniiiininieeeeeceeeeee
Flutningsvirki 1 byggingu ........c.cceovevirieninieninieieeneeeeeen
OefNiSIE@Ar GIGNIL ..........oveecveeveeeeeeeee e
Eignarhlutir 1 fElOgUM ......ooiiiiiiiiiie e
SKALECIZI ...ttt

BITZOT vttt
ASlCIOUSAMNINGAT ......eeeieiieeieieeiieie ettt eee e seeeaesseennens
Krofur & tengd fEI0Z .....vevveevveieiieieeeeeee e
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ........ccceeveveniceenenne.
Handbart £€ ........c.coveiiiiiiiccc e

Veltufjarmunir

Eignir samtals

Eigid fé

HIULAT ...
Ofafnad igid £6 ........o.ovvoveeveeeeeeeeeeeeeeeee e

Skuldir

Skuldir vid tengd fElOZ ........ceovevvirieriiieeiieeee e
Skuldir vid 1anastofnanir ...........cceeeeeceeinirinenieieiieeeseseenes
ATleIOUSAMNINGAL ...c..eeiiiiiiiieiiieceeeeee e
Adrar skuldbindingar ...........ccoocevieieniniinieeeeen

Skuldir vid tengd fElOZ ........ceovervirieriiieieiieeece e
ATfleIOUSAMNINGAL ...c.veeiiiiieiieiiiieeeeee e
Vioskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir .............cccceeeeeenne.

Skammtimaskuldir

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals

Skyringar nr. 1 til 30 eru 6adskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.
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Skyr.

15

16
17

18

20
20

21

23

2007 2006
44.236.105 30.319.400
1.506.006 9.833.104
551.603 215.731
41.595 32.000
229.363 54.110
46.564.672 40.454.345
302.331 328.216
369.732 0
354.589 0
725.283 748.501
984.259 307.813
2.736.194 1.384.530
49.300.866 41.838.875
5.902.733 5.502.733
( 916.179)  ( 117.726)
4.986.554 5.385.006
29.915.095 34.210.115
3.238.789 0
196.354 0
447.154 420.441
33.797.393 34.630.556
6.034.415 934.791
169.293 0
4313212 888.522
10.516.920 1.823.313
44314313 36.453.869
49.300.866 41.838.875
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Eiginfjaryfirlit arid 2007

Oradstafad
Logbundinn eigid fé
Hlutafé varasjoour  (6jafnad tap) Samtals
Breytingar & eigin fé 1. jandar til 31. desember 2006:
Eigid fé 31. desember 2005 ......cccoveivinerieinineecnn 5.502.733 12.037 108.331 5.623.101
Breytingar vegna IFRS ..........ccooiiiiiniiiiee (66.804) (66.804)
Eigid fé 1. jantiar 2006, IFRS........ccocoiiniiiiies 5.502.733 12.037 41.527 5.556.297
TP ATSINS...ueeviieieieiieiieie sttt (171.291) (171.291)
Logbundnum varasj6di radstafad a méti tapi................ (12.037) 12.037 0
Eigid fé 31. desember 2006, IFRS...........ccccovevvevirennennee 5.502.733 0 (117.727) 5.385.006
Breytingar 4 eigin fé 1. jandar til 31. desember 2007:
Eigid fé 31. desember 2000 .........cccooevererieeninenecnnn 5.502.733 0 (53.112) 5.449.621
Breytingar vegna IFRS ..........ccooiiiiiniiiees (64.615) (64.615)
Eigid fé 1. jantiar 2007, IFRS.......cccooiiiniiiiee 5.502.733 0 (117.727) 5.385.006
TP ATSINS..cueeiiieieieiieiieie sttt (798.452) (798.452)
Innborgad hlutafé............c.oooveeieriinieieeceeeece e, 400.000 400.000
Eigid fé 31. desember 2007, IFRS.........cccocevevvevincnenee 5.902.733 0 (916.179) 4.986.554
Skyringar nr. 1 til 30 eru 6adskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.
Arseikningur Landsnets hf. 2007 Fjarhadir i pasundum kréna




Sjodstreymisyfirlit arsins 2007

Skyr. 2007 2006
Rekstrarhreyfingar:
Innborganir fra vioskiptavinum ............cccceeeeeveveeneenienenieieeene 6.347.177 5.452.477
Greiddur rekstrarkoStnadur ...........cocveeveriieieneneeiee e ( 3.068.303) ( 2.856.087)
Handbeert fé fra rekstri 4n vaxta .......cccceceverenveinenineneeiecnns 3.278.873 2.596.390
Innborgadar vaxtateKjur ...........cccueevveeeiierienienie e sve e 32.280 28.072
Greidd vaxtagjold ........ocooereieieieee e ( 1.230.084) ( 217.789)
Handbert fé fra rekstri 2.081.069 2.406.673
Fjarfestingarhreyfingar:
Fjarfesting 1 flutningSvirkjum ..........coccevenirieninieienieenencens 12 ( 5.996.104) ( 6.909.159)
Soluverd fastafjarmuna .........cccooeeeeiiiiinenieeeeen 12 4.345 1.275.015
AQrar fJArfEStINGAT ....cveevieiiieieeeeee e 12 ( 741.017) ( 976.074)
Keyptur eignarhlutur 1 félagi .........ccocoooveiiiiiiiniii ( 15.000) 0
Ogreiddur framkvamdakostnadur, hakkun, (lekkun) ................ 57175 ( 270.465)
Fjarfestingarhreyfingar ( 6.690.601) ( 6.880.683)
Fjarmognunarhreyfingar:
Skuldir vid tengd félog, breyting .........ccoceveeeeeiiiniieeeeeee ( 1.068.290) 4.632.208
Tekin 1angtimalan .........cccceeviierieiieiiieeeee e 3.033.654 0
Tekin skammtimalan vegna framkvaemda ............cccceeeveeieennnnne. 3.320.614 0
Fjarmognunarhreyfingar 5.285.978 4.632.208
Haekkun & handbaeru fé ... 676.446 158.198
Handbaert fé i arsbyrjun ... 307.813 149.615
Handbaert f8 1 Arslok ..., 984.259 307.813

Fjarfestingar- og fjarmdégnunarhreyfingar an greidsluahrifa:

Fjarfesting 1 flutningsmannvirkjum ..........ccccoocevveninennncne ( 400.000) 0
Innborgad hlutafé ...........ccoooiiiiiiiiee 400.000 0

Skyringar nr. 1 til 30 eru 6adskiljanlegur hluti pessa samandregna arshlutareiknings.
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Efnisyfirlit skyringa

bls.

L. FElagi0 ..ooovevvvieiiiiieeeeeeeee 10

2. Grundvdollur reikningsskilanna ..................... 10

3. Mikilvaegar reikningsskilaadferdir ............... 11

4. AKvOroun gangvirdis .............coocoeveververeennn. 18

5. Styring fjarmalalegrar dhaettu ................c...... 19

6. Rekstrartekjur ........coceveeveveniiciencnceiene 21

7. AOTar teKJUr ......ooveeeeiiriieieieeeeeee e 21

8. Laun og launatengd gjold ..........cccceeeveuenenne. 22

9. ASSKIIfHE .o 22

10. Fjarmunatekjur og fjairmagnsgjold ............... 23
11. TekjusKattur .....ccocvevveeieienirieieneeieie e 23
12. RekstrarfJarmunir ..........c.ccccecevinveveccncnennene 24
13. Eignarhlutar { félogum .........ccccoceeveeninennnen. 26
14. Reiknud skatteign ..........ccoceveeievienencnnienene 26
15, BIr@OIr .couvevieieieeieeierieeieeeieeeeee e 26
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

bls.
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakréfur ........... 26
Handbart £€ .........cccoineiiiiiininiicieceeceee 27
Eigid £€ .ooviiiiiccicccc e 27
Hagnadur A hlut ... 27
Vaxtaberandi skuldir ..........cc.cocooeciinineninninnne. 27
Skuldbinding vegna nidurrifs .........c.ccccoenveveeninneee 28
Lifeyrisskuldbinding ............cocccveeevineneciennincnnenns 29
Vidskipta- og adrar skammtimaskuldir ................... 29
Fjarmalagerningar ...........ccceceveeveerieneniecnenennenencas 29
Rekstrarleiga .....c.cceeeceevinieieninieieeeeeenen 33
ANBHUSTYTING <. 33
AJTar UpplYSINGAr ...cc.evvveieiieiieieeeeee e 33
Tengdir adilar ........cceveveeierieniiieienceeeeee e 33
KennitOIur .......coeovevveivininiiiciiinecieccseeeeean 34
Breytingar 4 reikningskilaadferoum ............ccce....... 35




Skyringar

Félagid

Landsnet hf. er med starfstodvar sinar 4 Islandi og er félagid med logheimili ad Gylfaflst 9, Reykjavik. Félagid er
détturfélag Landsvirkjunar. Félagid var stofnad & arinu 2004 & grundvelli raforkulaga sem Alpingi sampykkti &
vormanudum 2003. Hlutverk pess er ad annast flutning raforku og kerfisstjornun samkvemt akvedum III. kafla
raforkulaga, nr. 65/2003, og er pvi 6heimilt a0 stunda adra starfsemi en pa sem pvi er naudsynlegt til ad geta rakt skyldur
sinar samkveaemt raforkulogum.

Grundvollur reikningsskilanna

a. Yfirlysing um ad alpjédlegum reikningsskilastodlum se fylgt

Arsreikningur félagins er gerdur i samrami vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid stadfestir af
Evropusambandinu.

Stjorn félagsins stadfesti arsreikninginn 26. febraar 2008.

betta er fyrsti arsreikningur félagsins sem gerdur er samkvaemt alpjodlegum reikningsskilastodlum og hefur IFRS 1,
Innleiding alpjodlegra reikningsskilastadla, verid beitt vid gerd hans.

Gerd arsreiknings félagsins samkvamt alpjodlegum reikningsskilastodlum leidir til breytinga a reikningsskilaadferdoum sem
notadar voru vid gerd sidasta arsreiknings félagsins en hann var gerdur samkvamt islenskum reikningsskiladferdum. beim
reikningsskilaadferoum sem lyst er hér 4 eftir hefur verio beitt med samremdum hatti fyrir pau timabil sem pessi
arsreikningur ner til. Peim hefur ennfremur verid beitt vid gerd opnunarefnahagsreiknings samkvamt alpjodlegum
reikningsskilastodlum. Upplysingar um ahrif breytinga vid innleidingu alpjodlegu reikningsskilastadlanna 4 fjarhagstoou
félagsins og afkomu pess er ad finna i skyringu 30. Skyringin inniheldur afstemmingar & eigin fé og afkomu félagsins fyrir
samanburdartimabil, annar vegar eins og pau voru pegar islenskum reikningsskilaadferoum var beitt og hins vegar eins og
pau eru samkvaemt alpjodlegum reikningsskilastodlum.

b. Grundvéllur matsadferdir

Reikningsskil félagsins byggja & kostnadarverdi, ad pvi undanskildu ad afleidusamningar og fjarmalagerningar & gangvirdi
i gegnum rekstrarreikning eru faerdir 4 gangvirdi i gegnum rekstrarreikning. Fjallad er um mat & gangvirdi i skyringu4.

c. Starfraekslu- og framsetningargjaldmiaill

Arsreikningurinn er gerdur og birtur i islenskum kronum sem er starfraekslugjaldmidill félagsins. Allar fjarhadir eru birtar i
ptsundum nema annad sé tekid fram.

d. Mat og aatlanir vid beitingu reikningsskilaadferdoa

Gerd arsreiknings 1 samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, meti og gefi sér
forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhadir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar
nidurstéour kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Arsreikningur Landsnets hf. 2007 Fjarhadir eru i pdsundum kréna
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Skyringar, frh.:

d. Mat og aaetlanir vid beitingu reikningsskilaadferda, frh.:

Mat og forsendur pessar eru endurskodadar reglulega. Ahrifin af breytingum eru frd 4 pvi timabili sem breyting er gerd og
jafnframt & sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif a pau.

Upplysingar um mikilvaeg atridi, par sem ovissa i mati og mikilvaegi akvardana vardandi reikningsskilaadferdir hefur mest
ahrif & skradar fjarhaedir i reikningsskilunum, er ad finna i eftirfarandi skyringum:

- Skyring nr. 3d - 6efnislegar eignir
- Skyring nr. 3m (i) - Mat skuldbindingar vegna nidurrifskostnadur
- Skyring nr. 14 - tekjuskattur

Mikilvaegar reikningsskilaadferdir

Reikningsskilaadferdum sem lyst er hér 4 eftir hefur verid beitt med samremdum haetti & 6llum peim timabilum sem birt eru
i arsreikningnum og jafnframt vid gerd opnunarefnahagsreiknings 1. jantar 2006 vegna upptoku alpjodlegra
reikningsskilastadla.

Tilteknar samanburdarfjarhaedir hafa verid endurflokkadar til samreemis vid framsetningu i arsreikningi 2007.

. Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faerd i starfreekslugjaldmidli & gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i
erlendum gjaldmidlum eru faerdar midad vid gengi 4 uppgjorsdegi. Adrar eignir og skuldir, sem metnar eru & gangvirdi i
erlendri mynt, eru feerdar & pvi gengi sem var i gildi pegar gangvirdi peirra var akvardad. Gengismunur sem pannig myndast
er feerOur i rekstrarreikning.

. Fjarmalagerningar

Fjarmalagerningar aorir en afleidusamningar

Til fjarmalagerninga sem ekki eru afleidusamningar teljast fjarfestingar i eignarhlutum, vidskiptakrofur, adrar krofur,
handbeert fé, lantokur, vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir.

Fjarmalagerningar sem ekki eru afleidusamningar eru faerdir & gangvirdi vid upphaflega skraningu i bokhald. begar
fjarmalagerningar eru ekki metnir 4 gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, er allur beinn vidskiptakostnadur faerdur til
heekkunar 4 virdi peirra vid upphaflega skraningu i bokhald. Eftir upphaflega skraningu eru fjarmalagerningar sem ekki eru
afleidusamningar faerdir med peim hatti sem greinir hér a eftir.

Fjarmalagerningar eru faerdir { arsreikning pegar félagid gerist adili ad samningsbundnum akvaedum vidkomandi
fjarmalagerninga. Fjareignir eru felldar at ur arsreikningi ef samningsbundinn réttur félagsins ad sjodstreymi vegna
fjareignanna rennur Ut eda ef félagid yfirferir fjareignirnar til annars adila an pess ad halda eftir yfirrddum eda pvi sem naest
allri peirri ahaettu og avinningi sem i eignarhaldi & peim felst. Bokhaldsskraning hefdbundinna kaupa og solu & fjareignum
er gerd a vioskiptadegi, p.e. 4 peim degi sem félagid skuldbindur sig til ad kaupa eda selja eignina. Fjarskuldir eru felldar ut
ur arsreikningi ef skuldbindingar félagsins sem skilgreindar eru i samningi eru greiddar, falla r gildi, er visad fra eda peim
er aflétt.

Handbert fé samanstendur af sjodi og 6bundnum bankainnisteedum.

I skyringu 3(p) er gerd grein fyrir reikningsskilaadferdum vegna fjsrmunatekna og fjarmagnsgjalda.

Arsreikningur Landsnets hf. 2007 Fjarhadir eru i pdsundum kréna

11




Skyringar, frh.:

(i)

(iii)

0]

Fjareignir og fjarskuldir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

Fjarmalagerningur er flokkadur sem fjareign eda fjarskuld & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning sé hann veltufjareign eda
veltufjarskuld eda ef hann er tilgreindur sem fjarmalagerningur 4 gangvirdi i gegnum rekstrarreikning vid upphaflega
skraningu i bokhald. Fjarmalagerningar eru tilgreindir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning ef akvardanir um kaup og sélu
byggjast 4 gangvirdi peirra. Fjareignir og fjarskuldir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru faerdar & gangvirdi i
efnahagsreikning. Gangvirdisbreytingar eru ferdar i rekstrarreikning. Beinn vidskiptakostnadur er feerdur i rekstrarreikning
pegar hann fellur til.

Afleidusamningar

Félagid notar afleidusamninga til ad verja sig gegn gjaldmidla- og vaxtadheettu. Innbyggodar afleidur eru adskildar fra
grunnsamningum og faerdar sérstaklega pegar:

(a) efnahagsleg einkenni og aheetta grunnsamnings og innbyggdar ahettu eru ekki natengd.

(b) sérstakur fjarmalagerningur sem innihéldi somu akvadi og innbyggda afleidan myndi flokkast sem afleidusamningur, og
(c) fjarmalagerningurinn i heild er ekki metin 4 gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.

Félagid hefur gert gjaldmidla - og vaxtaskiptasamninga i peim tilgangi ad styra gengis - og vaxtaahattu félagsins.

Hagranar varnir

Ahzttuvarnarreikningsskilum er ekki beitt vegna afleidusamninga sem atlad er ad verja peningalegar eignir og skuldir i
erlendum gjaldmidlum. Gangvirdisbreytingar slikra afleidusamninga eru faerdar medal hreinna tekna og gjalda af
fjareignum og fjarskuldum i rekstrarreikningi.

Félagid mnotar afleidusamninga til ad takmarka vaxtadhattu. Ahattuvarnareikningsskilum er ekki beitt.
Gangyvirdisbreytingar af slikum afleidum eru feerdar i gegnum rekstrarreikning.

Adskildar innbyggdar afleidur

Gangyvirdisbreytingar adskyldra innbyggdra afleida eru feerdar i rekstrarreikning.
Hlutafé

Hlutafé er flokkad sem eigio fé.

. Rekstrarfjarmunir

Fastafjarmunir i rekstri

Fastafjarmunir i rekstri eru feerdir til eignar 4 kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun.

Kostnadarverd rekstrarfjarmuna felur i sér beinan kostnad vid 6flun viokomandi eigna. Kostnadarverd eigna sem félagiod
hefur sjalft skapad innifelur efniskostnad, beinan launakostnad og annan beinan kostnad vid ad koma eignunum i
tekjudflunarheft astand med hlidosjon af vaentri notkun peirra. Jafnframt er vid akvordun kostnadarverds tekid tillit til
aztlads kostnadar vid nidurlagningu eignanna og kostnadar sem kann ad falla til vid lagferingu & peim stad par sem
eignirnar voru stadsettar.

begar einstakir hlutir rekstarfjarmunar hafa 6likan nytingartima, pa eru peir adgreindir i bokhaldi og faerdir sérstaklega.
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Skyringar, frh.:

(i)

(iii)

(iv)

v)

(i)

(i)

(iii)

Flutningsvirki i byggingu

Flutningsvirki i byggingu eru ferd til eignar & pvi verdi sem svarar til adkeyptar pjonustu, efnis, beins launakostnadar og
annars beins kostnadar. Eignir sem ekki hafa verid teknar i notkun eru ekki afskrifadar. Fjarmagnskostnadur vegna
fjarmognunar & kostnadarverdi flutningsvirkja i byggingu er eignfaerdur & byggingartima og talinn hluti af kostnadarveroi
eignarinnar. Eignfaerour fjarmagnskostnadur er veginn medalfjarmagnskostnadur félagsins. Flutningsvirki i byggingu eru
adallega vegna adveitistodvar Hryggstekk og lagningu ljosleidara. I lok ars voru tengivirki i Fljétsdal auk Fljétsdalslina 3
og 4 tekin i notkun.

Leigdar eignir

Leigusamningar félagsins eru rekstrarleigusamningar og eru leigdar eignir ekki faerdar i efnahagsreikning félagsins.

Kostnadur sem fellur til sidar

Kostnadur vid ad endurnyja einstaka hluta rekstrarfjarmuna er feerdur til eignar ef liklegt er talid ad avinningur sem felst
eigninni muni renna til félagsins og hagt er ad meta kostnadinn 4 areidanlegan hatt. Allur annar kostnadur er gjaldfaerdur i
rekstrarreikningi pegar til hans er stofnad.

Afskriftir

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti midad vid aztladan nytingartima rekstrarfjarmuna, par til
nidurlagsverdi er nad. Aztladur nytingartimi greinist pannig:

TONGIVITKI .vevteitieiieie et ettt et e ettt et e et e et et e et e eteesbeebeessaeseeseenseessaesseseenseassesssansaensesssesssesaenseessanseensennss 20 - 40 ar
HASPEINULINUL <....evieiieiieietestet ettt ettt ettt et et et e s e b e se s esse s eeseesesseeseeseeseeseessessensensensensensansensensenes 50 ar
FASTEIGIIT ..eeuvienieeiieeiieite ettt ettt ettt et e e et e s et e s be e beesbeeseesseesseesseasbesseenseensesssesssanseensaessenseensaensannsenseenseenses 50 ar
Skrifstofudhold, taeki 0 A0TAL CIZNIT ...c.eeuveieieieieeiesieee ettt ettt ettt et e ssestesseesesseeseeneeseeseeneeneas 3-54ar

Afskriftaadferdir, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin 4 uppgjorsdegi.

. Oefnislegar eignir

Undirbdningskostnadur

Utlagdur kostnadur vid almennar rannsoknir er gjaldferdur & pvi timabili sem hann fellur til. Undirbtningskostnadur er
eignfaerdur medal fastafjarmuna. Hér er adallega um a0 reda kostnad vegna kannana & linustadum, undirblinings lagningu
flutningsmannvirkja og kostnad tengdum vinnu vid umhverfismat vegna fyrirhugadra framkveemda. Félagido hefur samid
um ad ef ekki verdur af framkvaemdum beri vantanlegir raforkukaupendur kostnad vegna pessarar vinnu. Ekki er
eignfeerour fjirmagnskostnadur vegna undirbuningskostnadar. Kostnadur er ekki afskrifadur & pessu stigi heldur hefur verid
tekid tillit til mogulegrar virdisryrnunar eins og fram kemur 1 1i0 j.

begar akvordun um lagningu flutningsmannvirkis hefur verid tekin og oll tilskilin leyfi hafa fengist, er
undirbuningskostnadur vegna flutningsmannvirkisins eignfeerdur medal varanlegra rekstrarfjarmuna sem flutningsmannvirki

i byggingu.

Adrar Gefnislegar eignir

Adrar 6efnislegar eignir eru metnar 4 kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun.
Afskriftir

Afskriftir eru ferdar linulega i rekstrarreikning midad vid atladan nytingartima peirra. Aztladur nytingartimi greinist
pannig:

HUGDUNAOUL ..ottt st sttt b bbbt b e b s et be e bt et ene 4-10 ar
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Skyringar, frh.:

e. Eignarhluti i dotturfélagi

Félagio a eitt dotturfélag, Landsnet ehf. Ekki er gerdur samstaedureikningur og er eignarhluturinn er feerdur a4 upphaflegu
kostnadarverdi. Engin starfssemi er i dotturfélaginu og hefur ekki verid fra stofnun.

. Eignarhluti i hlutdeildarfélagi

Hlutdeildarfélag eru félag sem félagid hefur veruleg ahrif a fjarhags- og rekstrarstefnu, en ekki yfirrad. Veruleg ahrif eru
alla jafna til stadar pegar félagid redur 20 - 50% atkveedisréttar. Hlutdeildarfélog eru faerd i arsreikningnum med
hlutdeildaradferd og eru i upphafi ferd 4 kostnadarverdi. Arsreikningurinn inniheldur hlutdeild i afkomu og
eiginfjarhreyfingum hlutdeildarfélaga fra upphafi ahrifa til loka peirra. Verdi hlutdeild félagsins i tapi meiri en bokfzert
verd hlutdeildarfélags er bokfzerda verdid fert i null og ferslu frekara taps haett nema félagid hafi gengist i abyrgdir fyrir
hlutdeildarfélagio eda fjarmagnad pad.

. Reiknud skatteign

Reiknud skatteign er faerd i arsreikninginn. Utreikningur hennar byggist 4 mismun efnahagslida samkvamt skattuppgjori
annars vegar og arsreikningi félagsins hins vegar. Mismunur sem pannig kemur fram stafar af pvi ad alagning tekjuskatts er
midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i meginatridum um ad raeda timabundinn mismun og
eignfeerslu a yfirferanlegu tapi.

. Birgadir

Birgdir eru faerdar 4 kostnadarverdi eda hreinu séluvirdi, hvoru sem laegra reynist. Hreint sdluvirdi er aztlad sdluverd i
venjulegri starfsemi ad fradregnum aztludum kostnadi vid ad selja voru. Kostnadur vid birgdir er byggdur a ,,fyrst inn -
fyrst at” reglunni (FIFO) vid birgdamat og tekur til kostnadar sem stofnad hefur verid til vid kaup birgdanna og vid ad koma
peim & stadinn og i notkunarheeft astand.

i. Vioskiptakrofur og adrar skammtimakrofur

Vidskiptakrofur og adrar krofur eru faerdar a kostnadarverdi ad fradreginni virdisryrnun.

j. Virdisryrnun

Fjéreignir
A hverjum uppgjorsdegi er kannad hvort til stadar s¢ hlutleg visbending um virdisryrnun fjareigna. Fjareign telst vera
virdisryrd ef hlutlegar visbendingar eru um ad einn eda fleiri atburdir sem att hafa sér stad benda til pess ad vant
framtidarsjodstreymi af viokomandi eign verdi legra en 4dur var talid.
Virdisryrnun fjareigna sem faerdar eru a afskrifudu kostnadarverdi er mismunurinn 4 bokfzerdu verdi peirra annars vegar og
navirtu veentu framtidarsjodstreymi midad vio upphaflega virka vexti hins vegar.
Einstakar mikilvaegar fjareignir eru profadar sérstaklega hver um sig med tilliti til virdisryrnunar. Adrar fjareignir eru
flokkadar saman eftir lansahattueinkennum.
Virdisryrnun fjareigna er faerd i rekstrarreikning.
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Skyringar, frh.:

(i)

(i)

(i)

Adrar eignir

Bokfert verd annarra eigna, ad undanskildum birgdum og reiknadri skatteign, er yfirfarid 4 hverjum uppgjorsdegi til ad
meta hvort visbendingar séu um virdisryrnun peirra. Sé einhver slik visbending til stadar er endurheimtanleg fjarhad
eignarinnar metin.

Virdisryrnun er gjaldfeerd pegar bokfzert verd eignar eda fjarskapandi einingar er haerra en endurheimtanleg fjarhaed hennar.
Fjarskapandi eining er minnsti adgreinanlegi hopur eigna sem myndar sjodstreymi sem er ad mestu leyti 6had 60rum
eignum eda hopum eigna. Virdisryrnun er gjaldfaerd i rekstrarreikningi en sidan til hlutfallslegrar lekkunar & bokfaerdu
verdi annarra eigna sem tilheyra einingunni.

. Hlunnindi starfsmanna

logjaldatengd lifeyriskerfi

Félagid greidir i0gjold vegna starfsmanna sinna til sjalfstadra idgjaldatengdra lifeyrissjooa. Félagio ber enga abyrgd a
skuldbindingum sjodanna. 18gjoldin eru gjaldfeerd i rekstrarreikningi medal launa og launatengdra gjalda eftir pvi sem pau
falla til.

Réttindatengd lifeyriskerfi

Samkvemt samningi félagsins vid Lifeyrissjod starfsmanna rikisins (LSR) skulu skuldbindingar vegna starfsmanna
félagsins sem eiga adild ad LSR gerdar upp arlega. LSR metur sérstaklega i arslok nuvirta afallna lifeyrisskuldbindingu
sem myndast hefur & pvi ari og dregur fra utreiknadri fjarhao i10gjold sem starfsmenn og félagid hafa greitt sjoonum vegna
aunninna réttinda & arinu. Mismunurinn er gjaldfeerdur i rekstrarreikningi og greiddur arlega. Tryggingafradilegt mat skal
midad vid ad afallin skuldbinding vegna arsins sé reiknud til nivirdis i arslok med peim arsvoxtum, sem almennt eru
notadir vid mat & skuldbindingum lifeyrissjoda, na 3,5% arsvoxtum.

. Hlutafé

begar hlutir sem flokkadir eru sem eigid fé eru keyptir er fjarhad kaupverdsins, ad medtdldum beinum kostnadi, feerd sem
breyting & eigin fé. Kaup 4 eigin bréfum eru faerd sem eigin hlutir og feerdir til laekkunar 4 heildar eigin fé.

. Skuldbindingar

Skuldbinding er ferd i efnahagsreikninginn pegar félaginu ber lagaleg skylda eda hefur tekid a sig skuldbindingu vegna
fyrri atburdar og liklegt er ad kostnadur lendi & pvi vid ad gera upp skuldbindinguna. Skuldbindingin er metin ut fra ventu
framtidarfjarfleedi, sem er nuvirt med voxtum sem endurspegla markadsvexti og pa ahettu sem fylgir skuldbindingunni.

(i)  Nidurrifskostnadur

Félagid hefur 4xtlad kostnad vid nidurrif nuverandi linusteda. Awtlunin byggir 4 mati sérfrédra adila.
Nidurrifskostnadurinn hefur verid nuvirtur midad vid aetladan liftima haspennulina félagsins og nuvirt fjarhad feerd annars
vegar til haekkunar 4 vidkomandi eign og hins vegar sem skuldbinding i efnahagsreikningi. Aatladur nidurrifskostnadur er
nuvirtur med nafhavoxtun rikistryggora verdbréfa nit um 9%.

n. Tekjur
Tekjur vegna flutnings raforku eru ferdar i rekstrarreikning samkvamt maeldri athendingu orkunnar 4 timabilinu. Adrar
tekjur eru faerdar pegar til peirra er unnid eda vid athendingu véru eda pjonustu.
Gjaldskra félagsins er had sampykki Orkustofnunar. A grundvelli 12. gr. raforkulaga nr. 65/2003 setur Orkustofnun félaginu
arlega tekjumork vegna kostnadar vid flutning raforku til dreifveitna annars vegar og vegna flutnings til stérnotenda hins
vegar.
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Skyringar, frh.:

0. Leigugreidslur

Leigugreidslur vegna rekstrarleigusamninga eru feerdar i rekstarreikning med linulegum haetti 4 leigutimanum.

Gjaldferd i arsreikningi er eignaleiga sem svarar til fjarmagnskostnadar og afskrifta & 4arinu vegna afnota af
flutningsmannvirkjum raforkufyrirteekja. Leigugjaldid akvardast af Orkustofnun.

. FjArmunatekjur og fjdrmagnsgjold

Fjarmunatekjur samanstanda af vaxtatekjum af fjarfestingum, breytingum 4 gangvirdi fjareigna par sem gagnvirdisbreyting
er feerd i rekstrarreikning og gengishagnadi af erlendum gjaldmidlum sem er faerdur i rekstrarreikning. Vaxtatekjur eru
feerdar eftir pvi sem paer falla til midad vid virka vexti.

Fjarmagnsgjold samanstanda af vaxtakostnadi af lantokum, bakfaerslu navirdingar skuldbindinga, gengistapi af erlendum
gjaldmidolum, breytingum & gangvirdi fjareigna par sem gangvirdisbreyting er feerd i rekstrarreikningi og virdisryrnun
fjareigna.

. Tekjuskattur

Tekjuskattur 4 afkomu arsins er frestadur tekjuskattur. Tekjuskattur er feerdur i rekstrarreikning nema pegar hann tengist
lidum sem eru feerdir beint 4 eigid fé, en i peim tilvikum er tekjuskatturinn feerdur a eigid fé.

Frestadur tekjuskattur er faerdur vegna timabundinna mismuna & bokfaerdu verdi eigna og skulda i arsreikningnum annars
vegar og skattverdi peirra hins vegar. Utreikningur 4 frestudum skatti byggir 4 pvi skatthlutfalli sem vaenst er ad verdi i gildi
pegar timabundnir mismunir koma til med ad snuast vid, midad vid gildandi 16g 4 uppgjorsdegi.

Reiknud skatteign er einungis faerd ad pvi marki sem liklegt er talid ad skattskyldur hagnadur verdi til radstofunar i
framtidinni sem unnt verdur ad nyta eignina & méti. Reiknada skatteignin er metin & hverjum uppgjorsdegi og lekkud ad
pvi marki sem talid er liklegt ad hun nytist ekki.

Reiknud skatteign sem myndast vid upphaf skattskyldu félagsins er faerd, & sama tima, i rekstrarreikning sem tekjur
timabilsins.

. Hagnadur & hlut

[ arsreikningnum er syndur grunnhagnadur 4 hlut og pynntur hagnadur & hlut fyrir almenna hluti i félaginu. Grunnhagnadur
4 hlut er reiknadur sem hlutfall afkomu, sem radstafad er til almennra hluthafa i félaginu, og vegins medalfjolda
utistandandi almennra hluta & arinu. Pynntur hagnadur & hlut er jafn grunnhagnadi par sem félagid hefur ekki gert
kaupréttarsamninga eda gefio ut breytanleg skuldabréf.

. Starfspéttayfirlit

Samkvamt raforkuldgum er félaginu einungis heimilt ad annast flutning 4 raforku og kerfisstjornun 4 Islandi auk pess sem
pvi er heimilt ad starfraekja raforkumarkad. Félagid hefur ekki hafid starfraekslu raforkumarkadar og litur & ntiiverandi
starfssemi sem einn starfspatt og pvi er ekki gert starfspattayfirlit.

. Nyir reikningsskilastadlar og tulkanir & peim

Nyir reikningsskilastadlar og talkanir & peim sem hafa verid innleiddir & arinu 2007

IFRS 7 Fjarmalagerningar : Upplysingagjof og breytingar a4 IAS 1 Framsetning reikningsskila: fjarmagnsupplysingar gilda
um arsreikning samstadunnar 2007. Innleidingin hefur ahrif 4 edli og umfang skyringa i arsreikningi en ekki & afkomu og
fjarhagsstoou félagsins. Samanburdafjarhedir eru settar fram i samraemi vid akvaedi stadlana.

IFRIC 7 — 10 toku gildi & arinu 2007 en hofou ekki ahrif & arsreikning samstedunnar.
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Skyringar, frh.:

(i)

Nyir reikningsskilastadlar og talkanir sem hafa ekki verid innleiddir, frh.:

Eftirfarandi reikningsskilastadlar, breytingar a reikningsskilastdlum og talkanir 4 peim hafa ekki tekid gildi i arslok 2007

IFRS 8 Starfspettir. Gerd er krafa um ad upplysingar séu settar fram med samberilegum heetti og per berast
lykilstjornendum félagsins. I arsreikningi eru veittar upplysingar um rekstrarstarfspatti og landfraedilega starfspeetti, :
samanber skyringu t.

IAS 1 Framsetning reikningsskila (endurbztt 2007) kemur i stad IAS 1 Framsetning reikningsskila (endurbatt 2003) med
breytingum fra 2005. IAS 1 (endurbatt 2007) setur fram almennar kréfur og leidbeiningar um framsetningu og
uppbyggingu reikningsskila og lagmarkskréfur um innihald peirra. Megin breyting endurbeaetts IAS 1 er krafan um ad veita
upplysingar um allar breytingar 4 eigid fé sem ekki tengjast hluth6fum (breytingar a eigid fé sem stafa ekki af vioskiptum
vid hluthafa i stodu peirra sem hluthafar) i einu eda tveimur yfirlitum: hvort sem er i einu yfirliti yfir heildarafkomu eda i
rekstrarreikningi sem og yfirliti yfir heildarafkomu. Olikt nugildandi IAS 1 verdur 6heimilt ad birta eingdngu hluta
heildaratkomu i eiginfjaryfirliti. Verdi endurbattur IAS 1 stadfestur af Evropusambandinu mun hann gilda um arsreikning
félagsins 2009 og mun vantanlega hafa ahrif 4 rekstrarreikning félagsins og eiginfjaryfirlit.

[ endurbaettum IAS 23 Lantékukostnadur er felld nidur heimild til ad gjaldfera lantokukostnad og pess krafist ad félog
eignfeeri lantokukostnad sem tengist beint kaupum, smidum eda framleidslu eignfersluhefrar eignar sem hluta af
kostnadarverdi eignarinnar. Verdi endurbattur IAS 23 stadfestur af Evropusambandinu mun hann gilda um arsreikning
félagsins 2009 og fela i sér breytingar & reikningsskilaadferdum hans. Verdur stadlinum beitt vid eignfeerslu
lantdkukostnadar sem stofnad er til eftir gildistoku breytingarinnar.

[ endurbzttum IFRS 2 Eignarhlutatengd greidsla — avinnslutimi og 6gilding (jantar 2008) er skilgreind hugtokin
avinnslutimi og reikningshaldsleg medferd pess pegar samningar um eignahlutatengdar greioslur eru ogiltir. Verdi
endurbeetur IFRS 2 stadfestur af Evropusambandinu mun hann gilda um arsreikning samstaedunnar 2009, med afturvirkri
beitingu. Ekki er gert rad fyrir ad endurbattur IFRS 2 muni hafa ahrif & arsreikning félagsins.

IFRS 3 Sameiningar fyrirteekja (endurbzett 2008) og tilheyrandi breytingar i IAS 27 Samstedureikningsskil og adgreind
reikningsskil felur i sér breytingar a reikningsskilum vio sameiningu fyrirtaekja og fyrir hluthafa sem fara ekki med yfirrad
eda eru minnihlutaeigendur. Helstu breytingar fra IFRS 3 (2004) og IAS 27 (2003) eru eftirfarandi:

* IFRS 3 (2008) gildir einnig um sameiningar fyrirtaekja par sem hlut eiga ad mali einungis gagnkvamar einingar og par
sameiningu fyrirteekja er nad fram med samkomulagi par um;

« Skilgreiningin 4 sameiningum fyrirtakja hefur verid breytt pannig ad aukin ahersla er & ad yfirrad séu til stadar;

« Skilgreiningin & rekstri hefur verid breytt;

» Kostnadur sem fellur til hja yfirtokufélagi vio sameiningu telst ekki vera hluti af kostnadi vid kaupin;

« Kaup 4 vidbotarhlut eftir ad sameining hefur att sér stad er faert sem eiginfjarvioskipti;

* Sala 4 hlut pegar yfirrad eru ennpa fyrir hendi er feert sem eiginfjarvioskipti;

* Nyrra skyringa er porf.

Ef IFRS 3 (endurbatt 2008) og tilheyrandi breytingar 4 IAS 27 verda stadfestar af Evropusambandinu munu per gilda um
arsreikning félagsins 2010. Bokfart verd eigna og skulda sem urdu til vid sameiningar fyrirtaekja fyrir innleidingu IFRS 3
(endurbzett 2008) verda ekki endurgerdar en breytingar 4 IAS 27 gilda flestar afturvirkt. Ahrif 4 arsreikning félagsins verda
engin.

IFRIC 11 IFRS 2 — Vidskipti med eigin hluti i samstaou krefst pess ad eignarhlutatengdar greidslur par sem félag feer vorur
eda pjonustu sem greidslu fyrir eigin eiginfjargerninga skuli feera sem eignarhlutatengda greidslu, sem gerd er upp med
eigin hlutum, 6had pvi hvernig eiginfjargerninganna er aflad. IFRIC 11 gildir fyrir arsreikning samstedunnar 2008, og
krefst afturvirkra leidréttinga. Ekki er gert rad fyrir ad tilkunin muni hafa ahrif 4 arsreikning félagsins.
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(if) Nyir reikningsskilastadlar og tulkanir sem hafa ekki verid innleiddir, frh.:

IFRIC 13 Tryggdarkerfi fjallar um reikningsskil félaga sem reka, eda taka med 60rum heetti patt i, tryggdarkerfi fyrir
viOskiptamenn sina. Pad tengist tryggdarkerfum par sem vidskiptamennirnir geta endurheimt inneign sina med afslattum af
vorum og pjoénustu eda dkeypis vorum og pjonustu. Verdi IFRIC 13 stadfestur af Evropusambandinu mun hann gilda um
arsreikning félagsins 2009 og mun vaentanlega ekki hafa nein ahrif 4 reikninginn.

IFRIC 14 IAS 19 - Takmorkunin & réttindatengdum eignum, akvaedi um lagmarksfjarmognun og samspil peirra skyrir
hvenzr endurgreidslur eda lekkun framtidaridgjalda i tengslum vid réttindatengdar eignir skuli telja mogulegar og
leidbeinir um ahrif dkvaeda um lagmarks fjarmoégnun slikra eigna. Tulkunin fjallar einnig um bad pegar akvaedi um
lagmarks fjarmognun geta leitt til skuldar. Verdi IFRIC 14 stadfestur af Evropusambandinu mun hann gilda um arsreikning
félagsins 2008 og krefjast afturvirkra leidréttinga. Ahrif 4 arsreikning félagsins hafa ekki verid metin.

Akvordun gangvirdis

Nokkrar reikningsskilaadferdir og skyringar félagsins krefjast pess ad gangvirdi sé akvardad, badi fyrir fjareignir og
fjarskuldir og adrar eignir og skuldir. Gangvirdi hefur verid dkvardad vegna mats og/eda skyringa samkvamt eftirfarandi
adferdum. Par sem vid 4 eru frekari upplysingar um forsendur gangvirdis eigna eda skulda i skyringum um vidkomandi
eignir eda skuldir.

. Afleidur

Gangvir0i afleida er byggt 4 skradu markadsvirdi peirra, ef til er. Ef markadsverd er ekki til, er gangvirdid fundid med
vidurkenndum matsadferdum.

Matsadferdir geta falid i sér ad notast er vid verd i nylegum vidskiptum 4 milli 6tengdra adila. Tekid er mid af veromaeti
annarra fjarmalagerninga sem eru apekkir peim gerningi sem um radir, studst vio adferdir til ad meta nuvirt fjarstreymi eda
adrar veromatsadferdir sem beita ma til ad meta med areidanlegum hetti raunverulegt markadsverdmati. Vid beitingu
matsadferda eru allir pettir notadir sem markadsadilar myndu nota vid verdOmat og adferdirnar eru i samremi Vvid
vidurkenndar adferdir vid ad verdleggja fjarmalagerninga.

Gangvirdi afleidusamninga sem ekki eru skradir & virkum moérkudum er dkvardad med notkun matsadferda, sem eru
endurskodadar reglulega af haefu 6hadu starfsfolki. Oll matslikén sem eru notud purfa ad vera sampykkt og profud til ad
tryggja ad nidurstodurnar endurspegli pau gogn sem notud voru.

Areidanlegasta sonnun 4 gangvirdi afleidusamninganna i upphafi er kaupverdid, nema gangvirdi gerningsins sé sannanlegt
med samanburdi vid onnur skrad og nyleg markadsvidskipti & sama fjarmalagerningi eda byggt & matsadferd par sem
breytur byggja eingéngu & markadsgdgnum. begar slik gdgn eru fyrir hendi, feerir fyrirteekid hagnad eda tap & upphaflegum
skraningardegi gerninga.

Gangyvirdi vaxtaskiptasamninga er byggt & verdtilbodi midlara. Pessi verdtilbod eru profud med tilliti til sanngirni med pvi
a0 afvaxta framtidargreidslufledi byggt & akvaedum og lokadegi hvers samnings og med pvi ad nota markadsvexti fyrir
svipada gerninga 4 peim degi sem peir eru verdmetnir.

. Fjarskuldir sem ekki teljast afleidur

Gangvirdi, sem einungis er akvardad vegna skyringa, er reiknad ntvirdi framtioarsjodflaedis hofudstols og vaxta, afvaxtad
med markadsvoxtum a uppgjorsdegi.
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5. Styring fjarmalalegrar dhettu
Yfirlit
Eftirfarandi ahettur fylgja fjarmalagerningum félagsins:

e  Lansahetta
e  Lausafjarahatta
e  Markadsahatta

Hér eru veittar upplysingar um framangreindar ahattur, markmid, stefnu og adferdir félagsins vid ad meta og draga ur
ahaettunni, auk upplysinga um eiginfjarstyringu hennar. Ad auki eru veittar télulegar upplysingar vidar i arsreikningnum.

Stjorn félagsins ber ad innleida og hafa eftirlit med fjarmalalegri ahattu félagsins. Stjornin sakir radgjof vegna
fjarmalalegrar ahaettu badi til starfsmanna félagsins og utankomandi radgjafa og redir reglulega 4 stjornarfundum.

Markmid félagsins er ad uppgdtva og greina dhattu sem hiin byr vid, setja vidmid um ahattutoku og hafa eftirlit med henni.
Ahzttustefna félagsins og adferdir eru yfirfarin reglulega til ad greina breytingar 4 markadi og starfsemi félagsins.

Lansahatta

Lansahetta er haettan a fjarhagslegu tapi félagsins ef vidskiptamadur eda motadili i fjarmalagerningi getur ekki stadid vid
umsamdar skuldbindingar sinar. Lansahztta félagsins er einkum vegna vidskiptakrafna.

Vidskiptakrdfur og adrar krofur

Lansahatta félagsins redst einkum af fjarhagsstodu og starfsemi einstakra vidskiptamanna. Um 84% af flutningstekjum
félagsins verda til hja hluth6fum félagsins.

Almennt eru vidskiptamenn félagsins fjarhagslega sterk orkufyrirtaeki sem att hafa vidskipti vid félagid fra stofnun. Sterstu
vidskiptamenn félagsins eru einnig hluthafar i félaginu. Fra stofnun Landsnets hefur félagid ekki tapad vidskiptakrofum og
hafa forsvarsmenn félagsins metid lansadhattu 6verulega midad vid nlverandi starfssemi. Reglulega er fylgst med
innheimtumalum félagsins.

Lausafjaraheetta

Lausafjarahatta er haettan a pvi ad félagio geti ekki stadid vid fjarhagsskuldbindingar sinar eftir pvi sem per gjaldfalla.
Markmid félagsins er ad styra lausafé pannig ad tryggt sé ad pad hafi alltaf nagt laust fé til ad meta skuldbindingum sinum
eftir pvi sem paer gjaldfalla og fordast pannig ad skada ordspor félagsins.

Félagid hefur samid um adrattarheimild hja modurfélagi sinu, Landsvirkjun, ad fjarhaed allt ad 15 milljordum krona.
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Markadsahaetta

Markadsahztta er heettan a pvi ad breytingar i markadsverdi erlendra gjaldmidla og vaxta hafi ahrif 4 afkomu félagsins eda
virdi pess i fjarmalagerningum. Markmid med styringu markadsahattu er ad styra og takmarka aheettu vid skilgreind mork,
jafnframt pvi sem abati er hamarkadur.

Félagio gerir vaxta - og gjaldeyrisskiptasamninga til ad styra markadsahettu félagsins og adlaga ad myntsamsetningu tekna

Gjaldmidlagengisahetta

Félagid byr vid gengisahattu vegna tekna, innkaupa og lantdku i 60rum gjaldmidlum en starfreekslugjaldmidli félagsins.
Starfsreekslugjaldmidill félagsins er islenskar kronur en hluti tekna félagsins eru i bandariskum dollurum (USD) og hluti
innkaupa i adallega bandariskum dollurum (USD) og evru (EUR). Peir gjaldmidlar sem einkum skapa gengisahattu eru
bandariskir dollarar (USD), evra (EUR) og svissneskur franki (CHF).

Félagio ver sig a0 jafnadi ekki fyrir gjaldmidlagengisaheattu en metur reglulega myntsamsetningu skulda félagsins & moti
myntsamsetningu tekna.

Lantaka félagsins i erlendum gjaldmidlum, einkum bandariskum dollar (USD) og svissneskum fronkum (CHF) myndar
gengisaheattu sem er ad hluta til varin. Vextir af pessum lanum eru mun lagri en af lanum sem félagid tekur i islenskum
kronum.

A &rinu 2007 gaf félagid 1t afleidutengdan vixil og 4 sama tima vardi félagid sig gegn innbyggdri afleidu hans.

Vaxtaahatta

Lantokur félagsins eru badi med breytilegum og fostum voxtum. Staerstur hluti lantaka félagsins ber fasta innlenda vexti
sbr. skyringu nr. 24

Onnur markadsverdsahatta

Onnur markadsverdséhatta er takmorkud, par sem fjarfestingar i skuldabréfum og eignarhlutum er dverulegur hluti af
starfsemi félagsins.

Eiginfjarstyring

bad er stefna stjornar félagsins a0 eiginfjarstada félagsins sé sterk til ad stydja vid stodugleika i framtidarproun
starfseminnar.

Félaginu ber ekki ad fylgja ytri reglum um lagmarks eiginfjarstddu.

6. Rekstrartekjur

Tekjur af flutningi raforku greinast pannig:

2007 2006
OFKUTTUENINZUE ...ttt ettt e st esbeebe s eseaesaeesseessesseesbaenseensessseseensennns 4.720.143 3.700.339
Flutningstap 0g KerfiSPJONUSTA ........c.ccueverierierieiieiecieeeeeeeeeet ettt 1.332.931 935.525
INNMOTUNATZIALA ...ovvieiiieiiieieeee ettt et s e et et e sebessaebeenaeesnenreens 826.956 941.856

6.880.030 5.577.720
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7. Adrar tekjur

Adrar tekjur greinast pannig:

2007 2006
Verksolu - 0g hUSalSIGULEKIUL .......eiveriieiieiiciectee ettt staebe e e seeesreens 83.179 150.695
SOIUNAZNATUL CIZNA ....evievieeienieieieieete ettt sttt ettt estesaesaesaesse s essessesseesesseesessesneenseseenes 0 683.795
83.179 834.490
8. Laun og launatengd gjold
Laun og launatengd gj6ld greinast pannig:
LLBUDN .ttt ettt a ekttt et a et et ae e et b e s ene et ettt sene ke neteebeneenan 760.719 635.780
LAfEYTISTOZIOLA ...ttt 88.282 66.471
Onnur 1aunatengd ZJOIA ..........o.ovivevieeeeeeeeeeeeeee et 60.862 53.100
909.863 755.351
Laun og launatengd gjo6ld skiptast pannig & rekstrarreikningi:
Rekstur flutningsKerfls .......coevieirieiriiiiinicice et 427.624 309.920
KITISSEJOTTL ..ttt ettt et et et e et et e naenaens 323.415 274.875
ANNAT TEKSITATKOSTNAGU .....vevieiitiieiirteieierte ettt ettt et eb ettt et seenes 158.824 170.556
Stodugildi a0 MEBAILANl .....ocueveiiiiiiiiiee e 94 84
Stodugildi i arslok umreiknud 1 heilSArsStOrt .........cccocevieiereriiincinirecrce e 84 74
Laun stjornar, forstjora og tveggja framkvaemdastjora voru sem hér segir:
LaUN STOTNAT ©...teiiieiieiieieete ettt ettt s bbbt et e s bt ebeeabesatesbtesbeentesaeenbean 3.640 2.840
Laun og hIunnindi fOTStOTa .........ccievvirierieiieie ittt ettt sseesaeesaeesneseeens 19.139 16.421
Laun tveggja framkvaemdastjOra ..........ceceverierierenieniiee ettt 28.569 25.757
9. Afskriftir
Afskriftir greinast pannig:
Afskrift varanlegra rekstrarfjarmuna, sbr. 12. skyringu ......c.coccoecreniincinincincneecee 1.187.581 1.155.190
Afskrift 6efnislegra eigna, sbr. 12. SKYTINGU ....ccecerviiiiniiiniieincreeereeree e 19.765 5.653
Afskriftir feerdar  reKStrarreikning .........coocoeeeieeieiieieiieieeere e 1.207.346 1.160.843
Afskriftir skiptast pannig i rekstrarreikningi:
Rekstur flutningsKerfls .......coevieirieiriiiiinic e 1.088.654 1.080.915
KITISSEJOTTL .ttt b ettt e et et et e naenaen 58.592 50.195
ANNAT TEKSITATKOSTNAGU .....vetieiitiieiiiteieterte ettt ettt ettt ettt ettt naenes 60.100 35.386
Afskriftir feerdar 1 reKStrarreikning ........ccoceecvevcierienieeiieeieneereete et 1.207.346 1.166.496
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10

11.

. Hrein fjarmagnsgjold

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold greinast pannig:

VAXEALEKJUL ..eovveieieiieie ettt ettt st et e a et e st e st esaensensesensensensessenseenes
FJarmunatekjur SAMLALS .......ccoccveiieiiieiieeiesiese ettt sae e s re e beenbe e e e nsa et s
VaXtAZIOLA o.oviiiieiieieee ettt et sttt st nas
VEIODELUL ...ttt sttt et b et b e bt et e bt et et et e e tentenaenaens
GEINZISITIUIIUL ..euttentieiieeiiesteeteeteetteste et eateettesteentesatesbtesbeesbesatesbeenbeenseessenseenbeentesssenseensesanens
Gangvirdisbreytingar afleidusSamNINGa .........ccceevveriierieeiieriierierieeieeeeseesreenesneseesseeaesseenns
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélags .............ceovevierierienieneceee e
Eignfeerdir vextir vegna flutningsvirkja i DYZZINGU ......ccccveveeveieienierieereeeeeee e
Fjarmagnsgjold SAMLALS ........ccceoieieiierierieiirie ettt ettt ettt et se et eseeneeneens
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold samtals ..........ccccceeveeviieciiiienienieeieciere e

2007 2006
46.055 28.072
46.055 28.072

2.090.692) ( 1.534.428)
1.656.052) (  1.836.519)
387.854) ( 31.194)
210.129) 0
5.405) 0
1.054.201 835.404
3.295.931) ( 2.566.737)
3.249.876) ( 2.538.665)

Hreinn fjarmagnskostnadur vegna bygginga a flutningsvirkjum ad fjarhad 1.054 milljonum kréna, er eignferdur og hefur

verid feerdur til la&kkunar & fjarmagnsgjoldum.

Eignfaerdur fjarmagnskostnadur nam 10,94% af bundnu fé i flutningsvirkjum i byggingu & timabilinu.

Tekjuskattur

Tekjuskattur feerdur i rekstrarreikning greinist pannig:

Heekkun reiknadrar SKAtCIZNAT .......c.eccvereerieeieiieiierieeieeee st esteeteeeesreesaeeseseaesseesseensessnenees

Tekjufarour teKJUSKALIUL ........coouiiiiicieccee ettt

Breyting reiknadrar skatteignar greinist pannig:

Breyting 4 timabundnum MISIUN .........ec.eeeriieiireiieiet ettt eeeeseenees

Breyting & yIirfeeranlegU tapi ......c.ocvecieieeieeeie ettt

Breyting reiknadrar SKAtCIGNAL ........ccvecveierierierieriereeeee ettt e s s essesseseenes

Afstemming a virku skatthlutfalli

Tap an teKjuskatts .......cocvevriereeeierienieeie e

Tekjuskattur samkveaemt gildandi skatthlutfalli ................
Ofradrattarbaer kostnadur og adrir lidir ..............coevenne...
Virkur teKjusKattur .......c.ecverierieecieeiesieseeie e
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13)
175.252

2007 2006
175.252 39.446
175.252 39.446
301.370) ( 116.868)
476.622 170.978
175.252 54.110

2006

(210737

18,0% 37.933
0,7% 1.514

18,7% 39.446
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12. Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Fastafjarmunir i rekstri:

Haspennu- Adrir fasta-

Tengivirki linur fjarmunir Samtals
Kostnadarverd
Stada 1.1.2006 .....cooveeieiiiiieieeeeeeeeeeieeeeas 9.541.564 13.962.620 1.778.300 25.282.484
ANFFIFRS ..o 0 397.222 ( 17.588) 379.634
Stada 1.1.2006 .....c.oceeereieiireieeeeeeeeeeieeeees 9.541.564 14.359.842 1.760.712 25.662.118
Vidbatur & timabilinu ...........ccoeevvirieieieieienenn 5.513 3.469 806.896 815.878
Flutt af flutningsvirki i byggingu .........cccccvevuennee. 2.011.304 3.672.959 750 5.685.013
Selt 0g aflagt ......coccveveierieieieeceeee e ( 52.132) 0 ( 628.262) ( 680.394)
Stada 31.12.20006 ......coevrieieieieieieeeee e 11.506.249 18.036.270 1.940.096 31.482.615
Stada 1.1.2007 ..c.oouiieeieiieiieeee et 11.506.249 18.036.270 1.940.096 31.482.615
VIODEIUL & ATINU ..evveeenieieieieeieeieee e 1.344.198 1.709.486 385.379 3.439.063
Flutt af flutningsvirki 1 byggingu .........cccecvevvvevveeveneennenns 3.162.389 8.507.129 0 11.669.518
Selt 0g aflagt ......coccveieieieieieeeeeee 0 0 ( 6.943) ( 6.943)
Stada 31.12.2007 ..ccvveieieieiieieieeee e 16.012.836 28.252.885 2.318.532 46.584.254
Afskriftir og virdisryrnun
Stada 1.1.2006 .......ocvererierieieeeeeeeeeeee et 262 291 7.775 8.328
ARFTTFRS oo 0 0 ( 514) ( 514)
Stada 1.1.2006 ....c.oovveeerierierieeieeeeieeeee et 262 291 7.261 7.814
ASLSKIIHE ASINS ..o 429.968 642.789 88.086 1.160.843
Selt 0g aflagt ......coccveeeieieieieieeeeee 0 0 ( 5.443) ( 5.443)
Stada 31.12.20006 .....occoevrieiieieieieieeee e 430.230 643.080 89.904 1.163.214
Stada 1.1.2007 ..c.oovevieirieieirienieereere et 430.230 643.080 89.904 1.163.214
ASLSKIIHE ASINS ..eeviieeiiecec e 461.124 615.347 111.112 1.187.583
Selt 0g aflagt .......coccveeeieieieieeeeee e 0 0 ( 2.649) ( 2.649)
Stada 31.12.2007 ..ocvveeieieieiieieieeee e 891.354 1.258.427 198.367 2.348.148
Fastafjarmunir i rekstri greinast pannig: Haspennu- Adrir fasta-

Tengivirki linur fjarmunir Samtals
Bokfeert verd
L.1.2000 .ot 9.541.564 14.359.842 1.760.712 25.662.118
31.12.2006 0g 1.1.2007 ..ooveevereieieieieeieeeeee s 11.076.019 17.393.190 1.850.192 30.319.401
31122007 ettt 15.121.482 26.994.458 2.120.165 44.236.106

Arsreikningur Landsnets hf. 2007

23

Fjarhadir eru i pdsundum kréna




Skyringar, frh.:

12. Rekstrarfjarmunir, frh.

Oefnislegar eignir og flutningsvirki i byggingu:

Oefnislegar Flutn.virki
eignir i byggingu

Kostnadarverd
StA0A 1.1.20006 ...ttt ettt a ettt ne et eae e 117.348 7.855.966
ANIIFTERS oot ee e seeeeeneeee ( 38.760) 0
SA0A 1.1.2006 ...ttt a ettt ettt sttt et ne e et ae e 78.588 7.855.966
ViOb&tUr & tHMADIIINU ....ovveiiiiieeiecicce ettt e s ensenes 143.309 7.662.151
Flutt af flutningsvirki 1 DYZZINGU ...ccoeouieriieiiiieiieseeeeeree ettt 0 ( 5.685.013)
StA0A 3T.12.2000 ...ttt ettt ettt ae ettt aeete st aeeeneas 221.897 9.833.104
SA08 1.1.2007 ...ttt ettt ettt et ettt sttt be et eneeee e eae e 221.897 9.833.104
ViIObatur & tIMADIIINU ...viieiiieieiieieciecceseee ettt ste e e e e s be e beebesseesaeenseens 355.638 3.342.420
Flutt af flutningsvirki 1 DYZZINGU .....ccververiieieiiieiieeeieeeeeeeeee et 0 ( 11.669.518)
Sta02 31.12.2007 ..ooueeneeieieeieeie ettt ettt ettt e et e b et e tesse st e eteeteeteeteeseereeseent et ensensennennens 577.535 1.506.006
Afskriftir og virdisryrnun
Sta08 1.1.20006 ....onveiiinieiiieiiteee ettt et 0 0
ARTITTFRS oottt 514 0
StA0@ 1.1.20006 ......ooveeeieiieiieiieieietet ettt ettt ettt ettt st st ettt et et e s e sensenseeneenenns 514 0
ATSKEITHE ATSINS .ttt ettt ettt e be st e esesseeseeseeseessensensensensansas 5.653 0
Sta02 31.12.20006 ...oeovvenieieieiieiecieete ettt ettt ettt ettt et ete et re s e e st et e s ensennennens 6.167 0
StA08 1.1.2007 ..ottt ettt ettt 6.167 0
ATSKIITEIT ATSINS Lovvievieitieiieieeeeeie ettt ettt et e et esteebeesbeesaesseesbeessesssesseeseensenssensenn 18.499 0
VIATOISTYITIUI .eeentieniienieeiteeeteie ettt sttt et et e st e s bt et e st e sa e et e e bt entesstesbeenbeentesstesbaenbesnnesaeenbeens 1.266 0
Sta02 31.12.2007 ..ooneeneeieeieeieeieeie ettt ettt et et et et et et e te st e st e eteeseeteete e st re st ene et ensenteneenaens 25.932 0
Bokfeert verd
LoT.2000 ettt h ettt a e et h et a et en et e s ene et et eaenenas 117.348 7.855.966
31.12.2000 08 1.1.2007 ..eveuiiiiieiiiteieienieererte sttt sttt ettt et 215.731 9.833.104
BT12.2007 ittt ettt h ettt b et h ettt be e 551.603 1.506.006

Fasteignamat og vatryggingarverd

Fasteignamat peirra eigna fyrirtaekisins sem metnar eru i fasteignamati nemur teepum 2,1 milljardi krona. Brunabdtamat
s6mu eigna nemur um 2,7 milljérdum kréna. Vatryggingafjarhaed eigna fyrirteekisins nemur teepum 20,3 milljéroum krona,
annarra en haspennulina og strengja sem tryggd eru med vidlagatryggingu eins og adrar eignir. Félagido er med
vidlagatryggingu ad fjarhad 61,2 milljardar krona.
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13. Eignarhlutir i félogum

14.

15.

16.

Eignarhlutir i féldgum greinast pannig:

Landsnet ehf. ..................
Netorka ehf. ....................
Eignarhlutir i félogum samtals

Reiknud skatteign

Reiknud skatteign félagsins greinist pannig:

Reiknud skatteign 1. jantiar
Reiknadur tekjuskattur arsins
Ahrif vegna innleidingar 4 IFRS
Reiknud skatteign 31. desember

Reiknud skatteign greinist pannig i arslok:

Varanlegir rekstrarfjarmunir

Ocfhislegar eignir
Eignarhlutir i félogum
Adrar skuldbindingar

Yfirfeeranlegt skattalegt tap
Reiknud skatteign 31. desember

2007
Eignarhlutur

100,00%
37,18%

Bokfart verd

500

41.095

41.595

2006

Eignarhlutur ~ Bokfert verd
100,00% 500
35,00% 31.500
32.000

2007 2006
54.110 0
175.253 39.927
0 14.183
229.363 54.110
487.367) ( 197.828)
12.333) 5.280
973 0
80.488 75.679
647.602 170.979
229.363 54.110

Y firfeeranlegt skattlegt tap félagsins nemur 647,6 millj. kr. og myndadist & a&runum 2006 og 2007. Tapid er nytanlegt & moti
skattskyldum tekjum i tiu ar fra pvi pad fellur til. Pad er mat stjornenda ad rekstur félagsins & neestu arum muni skapa
skattskyldar tekjur og 4unnid yfirfeeranlegt skattaleg tap muni nytast ad fullu.

Birgoir

Birgdir greinast pannig:

Varahlutir og rekstrarvorubirgdir

Vioskiptakrofur og aorar skammtimakréfur

Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur:

Nafnverd vioskiptakrafna

Ymsar skammtimakrofur

Arsreikningur Landsnets hf. 2007
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2007 2006
302.331 328.216
710.677 562.613

14.606 185.888
725.283 748.501
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17. Handbeert fé

Handbert fé greinist pannig: 2007 2006
OBUNANAL TANSLEDUL .....eooovvreeeeesareesseeesseeessesses st ss ettt 984.259 307.813

18. Eigio fé
Hlutafé

Heildarhlutafé félagsins samkvamt sampykktum pess er 5.903 millj. kr. i arslok. I september 2007 var hlutafé félagsins
aukid um 400 millj. kr. ad nafnverdi 4 genginu einn. Félagid 4 engin eigin bréf. Eitt atkveedi fylgir hverjum einnar kronu
hluta i félaginu. Allt hlutafé félagsins hefur verid greitt.

19. Hagnadur & hlut

2007 2006
Grunnhagnadur og pynntur hagnadur a hlut:
Tap L hIUthafa ..o e ( 798.452) ( 171.290)
Vegid medaltal hlutabréfa
Hlutir 1.Jantar 2007 ......ccooveieieeeeeet ettt sttt ettt 5.502.733 5.502.733
NP RIULALE ...t 111.111 0
Vegid medaltal utistandandi hluta pann 31.12.2007 ......cccocoiirinineniniineeeeeeeeeeenee 5.613.844 5.502.733
Grunntap og pynnt tap & RIUL ......cc.eceriiiiiniiiic e e ( 0,14) ( 0,03)

20. Langtimaskuldir

Hér eru upplysingar um samningsbundin lanskjor af lantokum félagsins, sem faerdar eru 4 afskrifudu kostnadarverdi. Frekari
upplysingar um vaxtadhattu og gjaldmidlagengisahattu eru veittar i skyringu 24.

31.12.2007 31.12.2006
Langtimaskuldir greinast pannig:

Verotryggt skuldabréfalan fra modurfélagi i islenskum kronum, vextir 4,21% .......c..cceee. 29.915.095 28.259.043
Lanasamningur i svissneskum fronkum (CHF), Libor + alag .........cccooeevvevieniienieeieeieieeene 3.238.789 0
Skuld vio médurfélag 1 islenskum kronum, vextir Reibor + &lag .........cccceevvecinncinnnnee. 0 5.951.072

33.153.884 34.210.115

Skuldabréfalanid er verdtryggt kululan med lokagjalddaga arid 2020 og vaxtagjalddaga einu sinni & ari. Lanasamningur i
svissneskum fronkum og hvert vaxtatimabil 6 manudir.
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Skilmalar vaxtaberandi skulda

[ pessari skyringu eru upplysingar um samningsbundin akvadi vaxtaberandi skulda samstaedunnar, sem ferdar eru a
afskrifudu kostnadarverdi. Upplysingar um vaxtadhattu, gengisahattu og lausafjaraheettu er ad finna i skyringu 24.

Skuldir i erlendum gjaldmidlum:

31.12.2007 31.12.2006
Nafnvextir Lokagjalddagi Nafnverd Bokfaert verd Nafnverd Bokfaert verd
Skuldir i CHF .................. 3,10% 2022 3.238.789 3.238.789 0 0
Skuldir i islenskum krénum:
Verdtryggoar ................... 4,2% 2020 29.915.096 29.915.096 28.259.043 28.259.043
Overdtryggdar .............. 0 0 5.951.072 5.951.072
29.915.096 29.915.096 34.210.115 34.210.115
Vaxtaberandi skuldir i efnahagsreikningi samtals ............. 0 33.153.885 0 34.210.115
Afborganir greinast pannig & naestu ar: 31.12.2007 31.12.2006
ATIO 2008 ..o 0 0
ATIO 2009 ..ot 0 0
ATIO 2010 oot 0 0
ATIO 2011 oot 0 0
ATIO 2012 1o 161.939 0
SEBAT oottt ettt ettt ettt b bbbttt et s et a ettt ettt s b s s sttt e st s nene 32.991.946  34.210.115

33.153.885 34.210.115

21. Skuldbinding vegna nidurrifskostnadur

Breyting skuldbindingar vegna nidurrifs greinist pannig:

2007 2006
SEA0A 1.1 ittt bttt 420.441 397.222
INUVITOING ATSINS 1evvieureiereirieieetesiesteeteetessaesseesesesesseesseessesssesseesseessesssesseessesssesssessesssesssesses 26.713 23.219
STA0A 3112, ittt sttt ene s 447.154 420.441

[ samraemi vid stadal IAS 16 skal stofnverd varanlegra rekstrarfjsrmuna innifela aztladan kostnad vid nidurrif peirra ad
lokinni notkun. Aztladur nidurrifskostnadur lina hefur verid metinn og sidan nuvirtur byggt 4 forsendum um endingartima.
A méti hefur verid feerd upp skuldbinding medal langtimaskulda. I gegnum rekstrarreikning er fzerd til gjalda haekkun 4
skuldbindingunni vegna nuvirdingar auk afskrifta 4 nidurrifskostnadi.
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22

23.

24,

. Lifeyrisskuldbinding

Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins reiknar i lok hvers ars pa afollnu lifeyrisskuldbindingu sem myndast hefur & pvi ari.
Tryggingafradilegt mat midast vid ad afallin skuldbinding vegna arsins sé reiknud til navirdis i arslok med peim.
arsvoxtum, sem almennt eru notadir vid mat & skuldbindingum lifeyrissjoda, ni 3,5% arsvoxtum. Gjo6ld vegna arsins 2007

namu 12,8 millj. kr. en vegna arsins 2006 13,2 millj. kr. Afallin skuldbinding er gerd upp i arslok hvers érs.

Vioskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir

Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir greinast pannig:

2007 2006
ViIOSKIPLASKULAIT ..ouvieiiiiieeieieiee ettt ettt sne s ee s enas 661.506 750.871
VIXIISKULA <.ttt ettt eaens 3.466.002 0
Adrar skammtimasKULAIT ......c.eovrveuiirieeieeee e 185.704 137.651
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir Samtals ...........cecvevieecvenieenieiiiieeieseeie e 4.313.212 888.522
Fjarmalagerningar
Lansaheetta
Mesta mogulega tap vegna lansahattu
Mesta mogulega tap félagsins vegna fjareigna er bokfaert verd peirra, sem var eftirfarandi i arslok:

2007 2006
Krofur & tengd fEI0Z .....euveueeieieieeieeieeteete sttt sttt sttt nens 354.589 0
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ..........eecveeverieriiiciiiiecieeeecese e 725.283 748.501
HAaNADEIT & ...ttt ettt 984.259 307.814
ATICTOUSAMMNINGAT ......eevievieiieiieieteteete ettt ettt et et et essessessessessessesteesesseeseeseensensensensensensensas 369.732 0

2.433.863 1.056.315

Mikilvaegustu vidskiptamenn félagsins eru innlend orkufyrirtaeki. I arslok namu krofur 4 pau 1.023 millj. kr. ad medtaldri

krofu & Landsvirkjun, méodurfélag Landsnets, ad fjarhad 354 millj. kr. (2006: 0 millj. kr.).

Virdisryrnun
Engin virdisryrnun er feerd vegna vidskiptakrafna i arslok né gjaldfaerdar tapadar krofur 4 arinu.

Arsreikningur Landsnets hf. 2007 Fjarhadir eru i pdsundum kréna

28




Skyringar, frh.:

24. Fjarmalagerningar, frh.

Lausafjaraheetta

Samningsbundnar afborganir af fjarskuldum, a0 medtéldum aatludum vaxtagreidslum, greinast pannig:

31. desember 2007

Bokfaert Umsamid Innan 1-2
verd sjodstreymi 1 ars ar
Fjarskuldir sem ekki
eru afleidur:
Skuldir vid
tengd félog ......ceoveuenee. 35.949.511 52.322.042 7.293.841 1.259.426
Langtimaskuldir 3.238.788 4.206.842 87.619 101.120
Viodskiptask. og adrar
skammtimaskuldir ......... 4.313.212 4.313.212 4.313.212 0

2-5 Meira en
ar 5ar

3.778.275 39.990.500
463.372 3.554.732

0 0

43.501.511 60.842.096 11.694.672 1.360.546

4.241.647 43.545.232

Fjarskuldir sem eru afleidur:

Gjaldmiodla - og vaxtaskiptasamningar:

UtStreymi ... ( 4767.674) (  174337) ( 169.293) 0 0 ( 463)
TNNSHEYM <ovvvveeeeeooe. 4.402.027 5.054 19 67 73 108
( 365647) ( 169.283) ( 169.274) 67 73 ( 355)

31. desember 2006

Fjarskuldir sem ekki

eru afleidur:
Skuldir vid

tengd félog ........coeuune.e. 35.144.906 45.849.715 2.124.497 1.189.706
Vidskiptask. og adrar

skammtimaskuldir ......... 888.522 888.522 888.522 0

3.569.118 38.966.394

0 0

36.033.428 46.738.237 3.013.019 1.189.706

3.569.118 38.966.394

Gjaldmidlagengisahetta

Ahaetta félagsins vegna erlendra gjaldmidla var sem hér segir i nafnverdsfjarhadum:

31. desember 2007 EUR CHF USD NOK ISK JPY
Vidskiptakr. og adrar
skammtimakrofur .......... 77.786 431 647.066
Skuld vid tengd féldg ...... (1.722.063)  (2.070.918) (1.407.264) (834.141)
Skuld vid tengd félog ...... (29.915.096)
Adrar langtimaskuldir (3.238.789)
Vidskiptask. og adrar
skammtimaskuldir ......... (4.354) (19.259) (6.266) (3.612)  (4.279.721)
Ahztta {
efnahagsreikningi .......... (4354)  (4.980.111)  (1.999.398) (3.181)  (34.955.015) (834.141)

A arinu 2008 er dztlad ad um 50% tekna félagsins verdi i USD en innkaup adallega i ISK.
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24. Fjarmalagerningar, frh.

31. desember 2006 CHF USD NOK ISK SEK
Vidskiptakr. og adrar
skammtimakrofur .......... 381 748.120
Skuld vid tengd félog ...... (35.144.906)
Vidskiptask. og adrar
skammtimaskuldir ......... (12.658) (391) (426) (764.854) (295)
Ahztta i
efnahagsreikningi .......... (12.658) (391) (45)  (35.161.640) (295)
Gjaldmidladhetta
Gengi helstu gjaldmidla & arinu var sem hér segir:
Medalgengi Arslokagengi
2007 2006 2007 2006
EUR et 87,60 87,72 91,45 94,87
CHEF .ot 53,34 55,75 55,26 59,30
USD ettt 64,02 69,78 62,15 72,00
Neemnigreining

10% styrking islenskrar kronu gagnvart eftirtdldum gjaldmidlum 31. desember mundi hafa hekkad (lekkad) afkomu
félagsins eftir tekjuskatt um eftirfarandi fjarhaedir. Greiningin byggir 4 ad allar adrar breytur, sérstaklega vextir, haldist

obreyttar. Greiningin var unnin med sama hetti og arid 2006.

2007 2006
9.012 1.978
83.342 1.038
1.038 32

10% veiking islenskrar kronu gagnvart framangreindum gjaldmidlum hefdi haft sému ahrif en i gagnstaeda att, ad pvi gefnu

a0 allar adrar breytur hefou haldist dbreyttar.
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24. Fjarmalagerningar, frh.,

Vaxtaaheetta

Vaxtaberandi fjarmalagerningar félagsins i arslok greinast pannig:

Bokfaert verd
2007 2006
Fjarmalagerningar med breytilega vexti
FJATSKULAIT ...ttt ettt st e et e st e st e st et e esbeeseesseenseensesssenseensenssenen 8.270.049 0
Fjarmalagerningar med fasta vexti
FJATSKULAIT ..ttt 29.915.095 35.144.906

Vaxtadhatta

Neemnigreining sj6dstreymis vegna fjarmalagerninga med fasta vexti

Skuldir félagsins sem eru med fasta vextir eru kilulan med einni atborgun arid 2020.
Neemnigreining sj6dstreymis vegna fjdrméalagerninga med breytilega vexti

Haekkun & voxtum um 100 punkta & uppgjorsdegi 31. desember 2007 hefoi laekkad eigid fé og aftkomu arsins 2007 um 270
millj. kr. Ef vextir hefdu leekkad um 100 punkta hefou ahrifin verid pau somu i gagnstaeda att. bessi greining byggir a pvi
a0 allar adrar breytur, sérstaklega gengi erlendra gjaldmiola, haldist 6breyttar.

Gangvirdi
Samanburdur & gangvirdi og bokferdu verdi

Gangvirdi og bokfart verd fjareigna og fjarskulda i efnahagsreikningi greinist pannig:

31. desember 2007 31. desember 2006
Bokfeaert Bokfeaert
verd Gangvirdi verd Gangvirdi

Lan og KIOTUT ..o 1.079.872 1.079.872 748.501 748.501
Handbeert fé 984.259 984.259 307.813 307.813
Skuldir vid tengd félog, langtima ...........ccccveevereeriennnennen. 29.915.096 25.649.462 34.210.115 32.878.284
Adrar langtimaskuldir .........cooeieivieiinreieeee 3.238.789 3.238.789 0 0
Skuldir vid tengd félog, skammtima ........c..cceeveeerenennene 6.034.415 6.034.415 934.791 934.791
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir ................... 4.313.212 4.313.212 888.522 888.522

45.565.643 41.300.009 37.089.742 35.757.911
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25.

26.

27.

28.

(i)

Rekstrarleiga

Félagio sem leigutaki

Félagid er med 4 leigu hluta af flutningsvirkjum innlendra orkufyrirteekja. Leigusamningarnir eru Otimasettir og er
leiguverd akvardad af Orkustofnun.

Leiga sem leigusali

Félagid endurleigir hluta fasteigna sinna 4 skammtimaleigusamningum.

Ahattustyring
Vaxtadhatta

Félagio hefur gert vaxtaskiptasamning sem midar ad pvi ad leekka vaxtakostnad. Vaxtaskiptasamningar hafa dregid ur
ahattu og leekkad fjarmagnskostnad félagsins til lengri tima. Med vaxtaskiptasamningnum er 1&ni i islenskum kronum skipt
ut fyrir lan { erlendum myntum 4 laegri voxtum.

Adrar upplysingar

Félagid er adili ad tveimur matsmalum sem rekin eru fyrir Héradsdomi Austurlands. Matsmalin tengjast fjarhaed
eignarnamsbota vegna framkvaemda vid Fljotsdalslinur 3 og 4 en félagid undi ekki nidurstdoum matsnefndar
eignarnamsbota. Nidurstada ur matsmalunum 14 fyrir i lok desember og var hiin i megindrattum i samraemi vid nidurstoour
matsnefndar eignarnamsbota. Malsadilar hafa ekki enn akvedid hvort samid verdi um greidslur eda hvort mal verdi hofoad
fyrir domstolum til ad fa urlausn 4greiningsins. I arslok hefur Landsnet hf. greitt vidkomandi landeigendum stéran hluta
peirrar fjarhaedar sem matsnefnd eignarnamsbota taldi ad félagid skyldi greida er pad mat stjornenda ad mogulegar
vidbotargreidslur muni ekki nema verulegum fjarhadum. Nidurstddur pessara matsmala geta haft ahrif botagreidslna til
annarra adila sem ekki voru adilar ad umraeddum malum.

Agreiningur er milli félagsins og verktaka um tafabaetur og ogreidda reikninga. Liklegt pykir ad agreiningurinn verdi
leystur i domsstolum. Heildarfjarhad peirra reikninga sem um raedir er um 23,6 millj. kr.

Tengdir adilar

Skilgreining tengdra adila

Modurfélag, dotturfélag, hlutdeildarfélag , stjornarmenn, stjornendur og félog i peirra i eigu teljast vera tengdir adilar
félagsins.

Vidskipti vid lykilstjornendur

Greioslur til lykilstjérnenda
Auk pess ad piggja laun njota forstjorar og framkvaemdarstjorar félagsins ymissa hlunninda, auk framlags i réttindatengda
lifeyrissjodi. Laun stjérnenda ma sja i skyringu nr. 8.
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28

29.

. Tengdir adilar, frh.

Onnur vidskipti vid tengda adila

Sala 4 voru og pjonustu:

Modurfélag Landsnets 0g dOttUrfElOg PESS ...cuvevveereierieieierierieieee e

Hlutdeildarfélag LandSnets ..........cccvevieieeieneeiieiieseeseesie et see e sieeee e ebeesveesaesseesesnnens
Kostnadur:

Modurfélag Landsnets 0g dOttUrfelOg PESS .....vevveeveierieieieriecieieee et

Hlutdeildarfélag LandSnets ..........cccvecieieeienieeiiieieseeseesieeee st saeeae e eseenaeenesseeseennens
Kennitolur

Helstu kennitolur félagsins:

Rekstur:

EBITDA ...,

Efnahagur:

Veltufjarhlutfall - veltufjarmunir/skammtimaskuldir .........cocccoeriininnninninicneeee

Eiginfjarhlutfall - eigio fé/heildarfjarmagn

Ardsemi eigin fJAr .......occocvevieviieeneeeeenne
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Fjarhaedir 4 arinu

2007

2.983.721
0

1.520.093
866

2007
3.483.517

31.12.2007

0,26
10,1%
(14,5%)

2006

2.553.835
0

1.157.611
0

2006
3.494.424

31.12.2006

0,76
12,9%
(3,1%)
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Breytingar & reikningsskilaadferdum til samraemis vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS).

30. Eins og tekid var fram i skyringu 2(a) um reikningsskilaadferdir, pa er petta fyrsti arsreikningur félagsins samkvamt
alpjodlegum reikningsskilastoolum.

Arsreikningur félagsins fyrir 4rid 2007 er gerdur i samreemi vid peer reikningsskilaadferdir sem fjallad er um i
skyringum um reikningsskilaadferdir. Petta 4 einnig vid um samanburdarfjarhaedir fyrir arid 2006 og
opnunarefnahagsreikning 1. jantar 2006, par sem breytingar taka gildi pann dag, sem einnig er nefndur
innleidingardagur.

Fjarhedum 1 opnunarefnahagsreikningi 1. jantar 2006 hefur verid breytt i samremi vid alpjodlega
reikningsskilastadla, en voru adur birtar i samraemi vid islensk 16g og reikningsskilavenjur. Medfylgjandi toflur og
skyringar syna hvada ahrif yfirfaersla fra islenskum reikningsskilavenjum yfir i alpjodlega reikningsskilastadla hefur
haft a fjarhagsstodu félagsins. Ekki er um ad rada verulegar breytingar 4 sjodstreymi félagsins samkvaemt
alpjodlegum  reikningsskilastodlum samanborid vid hvernig pad var adur samkvaemt islenskum
reikningsskilavenjum.

Breytingar 4 eigin fé fra fyrri reikningsskilaadferdum til Alpjodlegra reikningsskilastadla (IFRS):

Eigio fé
Eigid fé samkvamt islenskum reikningsskilavenjum 31. desember 2006 ........................ 5.449.621
Eigid fé samkvamt alpjodlegum reikningsskilastodlum 1. jantar 2007 .........ccceeveeennenee. 5.385.006
Breytingar fréa fyrri reikningsskilaadferdum yfir i alpjodlega reikningsskilastadla ( 64.615)
Breytingar i byrjun ars 2006:
Nidurrifskostnadur haSpennuling ............ccocceoeeviiiririneseeeeeee e IAS 16 397.222
OCFNISIEZAT GIGIL .........veoceeeeeeeiee e TIAS 38 ( 81.468)
AJrar 1angtimaskuldir ........ccoeeiiiiieiiieee e IAS 16 ( 397.222)
RETKNUO SKALEEIZI ..e.viviiiiiiiieie ettt seenesneeneas IAS 12 14.664
Breytingar vegna alpjodlegra reikningsskilastadla 1. jandar 2006 samtals ( 66.804)
Breytingar & hagnadi arsins 2006:
Afskriftir nidurrifskostnadar og haekkun skuldbindingar ............cccoceeivevrininiieneneene IAS 16 ( 38.064)
Virdisryrnun, 18KKUN ........ccoiiiiiiiinieeee e IAS 38 40.734
TekJuSKAttSANTIL ......cueiiieiiiicic ettt s naes IAS 12 ( 481)
Breytingar vegna alpj6dlegra reikningsskilastadla & arinu 2006 samtals 2.189
Breytingar fra fyrri reikningsskilaadferdum yfir i alpjodlega reikningsskilastadla ( 64.615)

Heildarahrif yfirfeerslu i alpjodlega reikningsskilastadla & eigid fé er lekkun um 64,6 millj. kr. Hér & eftir er gerd
grein fyrir ahrifum pessara nyju reikningsskilaadferda a rekstrarreikning og efnahagsreikning.

Nidurrifskostnadur haspennulina
[ samraemi vid IAS 16 hefur aztladur nvirtur kostnadur vid nidurrif flutningsvirkja verid feerdur annars vegar til
haekkunar 4 vidkomandi eign og hins vegar sem skuldbinding i efhahagsreikningi.

Oefnislegar eignir
Vid innleidingu & stédlunum var farid yfir eignfaerslu defnislegra eigna med tilliti til IAS 38. Ahrif til lakkunar 4
eigio fé eru 81 milljon krona.
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Skyringar, frh.:

30. frh.

Breytingar fra fyrri reikningsskilaadferoum yfir i Alpjédlega reikningsskilastadla

Medfylgjandi tafla synir yfirlit um ahrif yfirfeerslunnar yfir i alpjodlegu reikningskilastadlana greint eftir breytingu 4 mati og

framsetningu.

Rekstrarreikningur 2006, breyting fra fyrri reikningsskilaadferoum i IFRS

framsetn. Alpjodlegir reikningsskilastadlar

Breyting &

Fyrri reikningsskilaadferdir Fyrri reglur Matsbr.
Tekjur af raforkuflutningi.... 5.577.720 5.577.720
Adrar tekjur.........ccceeeveenenne 150.695 150.695
So6luhagnadur eigna....................... 683.795 683.795
Orkukaup og kerfispjonusta ( 910.030) (910.030)
Rekstur flutningskerfis.................. ( 652.951) 2.670 (1.356.507) (2.006.788)
Kerfisstjorn........eceeveereenenerennenene ( 491.875) (50.195) (542.070)
Annar rekstrarkostnadur................ ( 590.009) (35.385) (625.394)
Eignaleiga........coceoveevveieieenen. ( 249.702) 249.702 0
Afskriftir og virdisryrnun.............. ( 1.192.385) 1.192.385 0
28.072 28.072
Hrein fjarmagnsgjold..................... (2.538.665) (28.072) (2.566.737)
Tekjuskattur........cccooveevieinccnenne 39.927 (481) 39.446
Tap arsins  (173.480) 2.189 0 (171.291)
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Skyringar, frh.:

30. frh.

Efnahagsreikningur, breyting fra fyrri reikningsskilaadferdum i Alpjédlega reikningsskilastadla

Fyrri reikningsskilaadferdir 31.
desember 2006

Fastafjarmunir

Tengivirki....ooovveveecreneecrene
Haspennulinur...........cccecvevenennnne.
ADrar €ignir........ooeeveevvenveernennene
Undirbningskostnadur................
Flutningsvirki i byggingu.............
Eignarhlutir i félogum..................
Reiknud skatteign............ccoveee..

Fastafjarmunir samtals

Veltufjarmunir
Birgoir...cooveveveiieerereeeeeee
Vidskiptakrofur..............

Adrar skammtimakrofur,
Handbeert fé...........coocveviieieiens

Fastafjarmunir samtals

Eignir samtals

Eigid fé
Hlutafé.........ooooeveeiiiiieieeeeieees
Ojafnad eigid fé........c.ccoovvvnnen...

Skuldir

Skuld vi0 tengd félog...................

Skuldbinding vegna nidurrifs.......
Langtimaskuldir samtals

Vidskiptask. og adrar skt.sk.........
Skuld vid tengt félag.....................
Skammtimaskuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals
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Breyting &
Fyrri reglur Matsbr. framsetn.

11.076.019 19.243.381 30.319.400
17.010.813 382.377  (17.393.190) 0
1.886.733 0 (1.886.733) 0
219.923 (40.734) 36.542 215.731
9.833.104 0 9.833.104
32.000 32.000
39.927 14.183 54.110
40.098.519 355.826 0 40.454.345
328.216 328.216
562.613 185.888 748.501
185.888 0 (185.888) 0
307.813 0 307.813
1.384.530 0 0 1.384.530
41.483.049 355.826 0 41.838.875
5.502.733 5.502.733
(53.112) (64.615) (117.727)
5.449.621 (64.615) 0 5.385.006
34.210.115 34.210.115
0 420.441 420.441
34.210.115 420.441 0 34.630.556
888.522 888.522
934.791 934.791
1.823.313 0 0 1.823.313
41.483.049 355.826 0 41.838.875
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Alpjodlegir reikningsskila-
stadlar 1. jantar 2007

Fastafjarmunir i rekstri

Oefnislegar eignir
Flutningsvirki i byggingu
Eignarhlutir 1 félogum
Reiknud skatteign
Eignir samtals

Birgoir
Vidskiptakrofur og adrar skt.kr.
Handbeert fé

Fastafjarmunir samtals

Eignir samtals

Hlutafé
Ojafnad eigid fé
Eigio fé

Skuld vid tengd félog
Skuldbinding vegna nidurrifs
Langtimaskuldir samtals

Vidskiptask. og adrar skt.sk.
Skuld vio tengt félag
Skammtimaskuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals
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