LANDSNET

A\

Arsreikningur 2009

Landsnet hf.
Gylfaflot 9
112 Reykjavik

Kt. 580804-2410



Efnisyfirlit

Skyrsla 0g yfirlysing StiOrNar 0 fOrSTIOMa .....covviiiiiiiit et
Aritun 6hAS @NAUISKOBANTA .........c.vceiieeeeeeeeeeeeeee e
NI S (= 10 €=T1 <l a e [V SO PRSP PP RTUUPPRRRRINt
YHIrlit Um NeildarafhkomU ..o
e aF 1 aF-Te S =Y QT aTe U | SO PSSP PP UPPPPRRN
[ TeTLak =182 Lo L OO PP PPPPRI
SJOOSTIEYMUSYIITII .o e

1AL a e T L T OO PP UPPPRR

10

Arsreikningur Landsnets hf. 2009 2



Skyrsla og yfirlysing stjérnar og forstjora

Almennt
Landsnet hf. var stofnad i agast 2004 & grundvelli raforkulaga sem Alpingi sampykkti & vormanudum 2003. Hlutverk
Landsnets hf. er a8 annast flutning raforku og kerfisstjornun samkvasmt akvaedum Ill. kafla raforkulaga nr. 65/2003.

Rekstur arsins 2009

Samkveemt rekstrarreikningi nam hagnadur arsins teepum 1,5 milljoréum kr. og heildarafkoma arsins nam ramum
einum milljardi krona. Framsetningin er i samraemi vid endurbeettan alpjédlegan reikningskilastadal IAS 1, um
framsetningu arsreikninga, sem tok gildi 1. janGar 2009. Samanburdarfiarhaedum hefur verid breytt i til samraemis.
Breytingin hefur einungis ahrif a framsetningu og hreyfir ekki vié kennitslunni hagnadur (tap) & hlut. Eigi6 fé félagsins i
arslok var um 8,3 milljardar kr. samkvamt efnahagsreikningi.

Hiutafé i arslok 2009 skiptist 4 fiora hiuthafa likt 0g i arsbyrjun, en peir eru:

Eignarhlutur
LAAGSVITKJUN ..o 64,73%
RAIMK ONF. ..ot 22.51%
il L 6,78%
OrKUDU VESHIAGA ON. ........o.ccovvr et 5,98%

Yfirlysing stjérnar og forstjéra

Samkveemt bestu vitneskju stjornar og forstjora er arsreikningur félagsins i samreemi vig alpjodlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og er bad alit stjornar og
framkveemdastjornar aé arsreikningurinn gefi glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstodu 31. desember 2009
og rekstrarafkomu félagsins og breytingu a handbaeru & a timabiliny 1. januar til 31. desember 2009,

Jafnframt er pad alit okkar ad arsreikningurinn og skyrsla stjérnar og forstjora geymi gléggt yfirlit um proun og arangur
i rekstri félagsins, stédu pess og lysi helstu ahzettupattum og 6vissu sem félagid byr vid.

Stjorn og forstjori Landsnets hf. hafa i dag reett arsreikning félagsins fyrir arid 2009 og stadfest hann med undirritun
sinni.

Reykjavik, 11. febraar 2010.
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Landsnets hf.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi érsreikning Landsnets hf. fyrir &rid 2009. Arsreikningurinn hefur ad geyma
skyrslu  stjérnar, rekstrarreikning, yfirlit um  heildarafkomu, efnahagsreikning, eiginfidryfirlit, sj6dstreymisyfirlit,
upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnenda a arsreikningnum

Stjérnendur eru &byrgir fyrir gerd 0g gléggri framsetningu érsreikningsins | samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla
eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu. Abyrgdin felur | sér ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra
eftirliti sem vardar gerd og glégga framsetningu arsreiknings sem er meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem
er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjornenda neer einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og
mati midad vid adstaedur.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgé okkar felst i pvi aliti sem vid latum | liés & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt pbeim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé 4n verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarhaedum og 68rum upplysingum i &rsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist 4 faglegu mati okkar, par med talid 4 peirri heettu ad verulegir annmarkar séu 3
arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vi3 dheettumatio er tekid tillit til bess innra eftirlits sem
vardar gerd og glégga framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til
pess ad gefa &lit 4 virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig  sér mat & reikningsskilaadferdum og
matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins, sem og mat & framsetningu hans { heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja 4lit okkar 4.
Alit
Pad er 4lit okkar ad éarsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins & &rinu 2009, fjérhagsstodu pess 31.

desember 2009 og breytingu & handbaeru fé & arinu 2009, i samreemi vi® alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir
hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu.

Reykjavik, 11. febrtar 2010.

PMG hf.
A
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Rekstrarreikningur arsins 2009

Skyr. 2009 2008
Rekstrartekjur
Tekjur af raforkuflutningi ........ccooooiiii 6 13.233.789 10.743.814
FAV = g (=1 [V USROS 7 60.595 108.897

13.294.384 10.852.711
Rekstrargjold
Orkukaup og KerfispjOnuSta ........c.c.vvviiiiiiiiiii e, 1.626.571 1.5650.607
Rekstur flutningskerfis ..o 9 3.282.830 2.831.349
KErTISSTIOIN oo 9 640.432 575.815
ANNar rekstrarkOStNAOUI ..........ooiiiiiiiie e 9 793.627 728.452
6.343.460 5.686.223

Rekstrarhagnadur ...t 6.950.924 5.166.488
FIArmMUNAtEKIUT ..o 157.093 118.477
FIAarmagnsgjOld e ( 5.786.569) ( 20.282.106)
Hrein fJarmagnsgiold ........ooviiiiiiece e 10 ( 5.629.476)  ( 20.163.629)
ARTif IULAEIAAITEIAUS ...ttt 13 9.162 7.237
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt ... 1.330.610 ( 14.989.904)
TEKJUSKATTUL ..ot 11 140.625 2.210.258
Hagnadur (tap) ............ccooooiiiii e, 1.471.236  ( 12.779.646)
Hagnadur (tap) a hlut
Grunnhagnadur og pynntur hagn. (tap) & hverja krénu hlutafjar ............... 19 0,25 2,17)

Skyringar nr. 1 til 29 eru éadskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.
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Yfirlit um heildaratkomu arsins 2009

Skyr. 2009 2008
Hagnadur (tap) ..o 1.471.235 ( 12.779.646)
Lidir i heildarafkomu faerdir a eigio fé:
Endurmat flutningskerfis ... 0 17.726.890
Reiknadur tekjuskattur af endurmati flutningskerfis ...........cccccccccovvinin. 0 ( 2.659.033)
Anrif tekjuskattsbreytingar & endurmat flutningskerfis ...........ccccooveven... ( 424.017) 0
Lidir i heildarafkomu fzerdir a eigid fé samtals .................................... ( 424.017) 15.067.857
Heildarhagnadur arsins ... 1.047.218 2.288.211

Skyringar nr. 1 til 29 eru dadskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.
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Efnahagsreikningur 31. desember 2009

Skyr. 2009 2008
Eignir
Fastaffarmunir { FeKSTIi ......oiiiiic e 12 62.171.360 61.405.502
Flutningsvirki i BYQQiNgU .....coovvviiiiiicceee e 12 1.612.157 1.781.611
OEFNISIEGAT BIGNIT ...ttt 12 1.479.350 1.716.814
Eignarhlutir 1 fElOQUM .....ooiiiiiiiii e 13 50.558 48.832
Fastafjarmunir 65.313.425 64.952.759
BIrGOI e 15 483.285 480.439
BIGNIE til SOIU oo 12 427.693 0
Krofur & tengd fEIOG .....oovviiiiii e 587.604 396.605
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ... 16 999.859 853.021
Handbasrt T& ... 17 5.863.874 2.700.681
Veltufjarmunir 8.362.315 4.430.746
Eignir samtals 73.675.740 69.383.505
Eigio fé
HIUTATE Lo 18 5.902.733 5.902.733
ENdurmatsreikningur .......vcccicec e 18 13.709.886 14.743.274
OAFNAG TP . ettt e, ( 11.290.636) | 13.371.242)
Eigio fé 8.321.983 7.274.765
Skuldir
Skuldir vid tengd fEIOG ... .ooiiiiiiiii e 20 47.180.690 34.808.942
ABrar [angtimaskuldir ......cccooiiiiii e 20 12.003.482 6.676.851
AflEIOUSAMNINGAT .....iiii e 22 2.769.177 2.991.625
Tekjuskattsskuldbinding .........cc.ooiiiiiiii 14 502.804 219.412
Adrar skuldbindingar ..........coooiiiii e, 21 582.404 475.723
Langtimaskuldir 63.038.557 45.172.553
Skuldir vid tengd fEIOG .. ...ooviiiiiiii e 1.241.102 15.813.603
Naesta &rs afborganir ...........ooiiiiiii e 110.446 0
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir ..........cccccoooviiiiiiiiii 24 963.652 1.122.584
Skammtimaskuldir 2.315.200 16.936.187
Skuldir samtals 65.353.757 62.108.740
Eigid fé og skuldir samtals 73.675.740 69.383.505

Skyringar nr. 1 til 29 eru dadskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.
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Eiginfjaryfirlit arsins 2009

Endurmats-

Hlutafé reikningur Ojafnad tap Samtals
Arid 2008:
Eigid fé 1. jandar 2008.........ccccocvviiiieiiiiiieiieeeen 5.902.733 0 916.179) 4.986.554
TAP ArSINS...coiiiiii e ( 12.779.646) ( 12.779.646)
Endurmat flutningskerfis .........coocoiiiiiiiiiin, 17.726.890 17.726.890
Tekjuskattsahrif af heildarendurmati....................... ( 2.659.033) ( 2.659.033)
Heildarhagnadur arsins............cccoveeveieecoiieee e, 15.067.857 ( 12.779.646) 2.288.211
Afskriftir af endurmati feerdar é ¢jafnad tap............ ( 324.583) 324.583 0
Eigio fé 31. desember 2008...........ccccooevviieiiiennnnn. 5.902.733 14.743.274 ( 13.695.825) 7.274.765
Arid 2009:
Eigid fé 1. jandar 2009........ccccoeviiiiiiiiiiiiiieeen 5.902.733 14.743.274 ( 13.371.242) 7.274.765
Hagnadur rsins........cccoovveiiiiieieeeeeeeee e 1.471.235 1.471.235
Breyting a skatthlutfalli endurmats......................... ( 424.017) ( 424.017)
Heildarhagnadur arsins..........cccococeeveiiiiiieeee, ( 424.017) 1.471.235 1.047.218
Afskriftir af endurmati faerdar & ¢jafnad tap............ ( 609.371) 609.371 0
Eigid fé 31. desember 2009...........ccccevvviiiiennene. 5.902.733 13.285.869  ( 9.819.401) 8.321.983

Skyringar nr. 1 til 29 eru éadskiljanlegur hluti pessa arshlutareiknings.
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Sj60streymisyfirlit arsins 2009

Skyr. 2009 2008
Rekstrarhreyfingar
Innborganir fré ViAskiptavinuUm ...........cooovviiiiiiiiiccceee e 13.155.078 10.683.265
Greiddur rekstrarkoStnadur ..........cccoeoiiiiiiiiiiee e ( 3.836.827) ( 3.839.947)
Handbaert fé fré rekstri &n vaxta ........cccoociviiiiiiiiiece e 9.318.251 6.843.318
Innborgadar vaxtatekKjur ...........coooveiiiieeieee e 157.093 118.478
Greidd vaxtagjold 0g gengiSMUNUT .......ccceeviiiieiiieeiiee e ( 1.956.438) ( 1.201.543)
Handbeert fé fra rekstri 7.518.906 5.760.253
Fjarfestingahreyfingar
Fjarfesting i fastafjarmunum i rekstri ........ccccoiiiiiiiiii 12 938.923) ( 1.304.077)
Soluverd fastafjdrmuna ( reKStri .....cc.oeeiiiiiiiiiiii e 12 0 700
Fjarfesting f flutningsvirkjum {byggingu ..........cccoceiiiiiiiiiiiiiieee. 12 1.718.812) ( 275.605)
Fjarfesting i defnislegum eignum ..o 12 | 465.216)  ( 1.204.552)
Ogreiddur framkvaemdakostnadur, (lsekkun) haekkun ..........cccoeveeeee... ( 269.288) 130.757
Soluverd eignarhluta i hlutdeildarfélagi ...........cooovvviiiiiiiii 7.436 0
Fjarfestingahreyfingar ( 3.384.803) 2.652.777)
Fjarmognunarhreyfingar
Skuldir vid tengd féldg, breyting ........ooovviiiiiiiiii ( 5.908.690) 3.019.900
Tekin langtimalan ... 4.874.569 0
Skammtimalan, Breyting ..o 0 4.891.728)
Fjarmognunarhreyfingar ( 1.034.121) | 1.871.828)
Haekkun a handbaerufé ... 3.099.982 1.235.648
Ahrif gengisbreytinga a handbaert fé ...............................cocool 63.210 480.774
Handbaert féiarsbyrjun ... 2.700.681 984.259
Handbaert féiarslok ... 5.863.874 2.700.681

Skyringar nr. 1 til 29 eru éadskiljanlegur hluti pessa arshlutareiknings.
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Efnisyfirlit skyringa

bls. bls.
1. FElagio ..o 11 16. Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ... 26
2. Grundvollur reikningsskilanna ...............c......... 11 17. Handbaert f& ..o 26
3. Mikilveegar reikningsskilaadferdir .................... 11 18. BIgIO TE oo 26
4. AKvOrduUN gangvirdis .......cocoeeveveeeeeeeeeeeeenn. 18 19. Hagnadur (tap) & hlut .......ccccoooiiiiiiie 26
5. Styring fjarhagslegrar dhaettu ...........cc......... 19 20. Vaxtaberandi skuldir ..........cccccovvvvviiiiiiin, 26
6. Rekstrartekjur ..........ccooiiii 21 21. Skuldbinding vegna nidurrifs ...........c..ccccceeene.. 27
7. ABrar tekjur .....ccoooiiii 21 22. Afleidusamningar .........c.cooovveeiiiieeiiieeie e 28
8. Laun og launatengd gjold ............cccooiiien. 21 23. Lifeyrisskuldbinding ..........cccoooeiiviiiiiiii 28
9. AFSKIITLIr oo 21 24. Vidskiptaskuldir og adrar skamsmmtimaskuldir .......... 28
10. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold ................. 22 25. Fjarmalagerningar .........cccccccceeiiiiiiiiiiiiiiecee 28
11, Tekjuskattur ..o 22 26. Rekstrarleiga .......ccooovoiiiiiii 32
12. Rekstrarfidrmunir .........ccccoooviiiiiiiie e, 23 27. Adrar upplySiNgar ........cccccoovieiiiiieeiieeee e 32
13. Eignarhlutir i fél0gum .........oooeiiiiii 25 28. Tengdir adilar .........ccccooeviiiiiiiiieeeeee 33
14. Reiknud skatteign/tekjuskattsskuldbinding ......... 25 29. KennitdIur ....c.ooeiiiiii e 33
15, Birgoir oo 25
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Skyringar

1. Félagid
Landsnet hf. er med starfstédvar sinar & islandi og er félagid med l6gheimili ad Gylfaflot 9, Reykjavik. Félagid er
dotturfélag Landsvirkjunar og er arsreikningur Landsnets hf. hluti af samstaedureikningi Landsvirkjunar. Félagio var
stofnad & arinu 2004 & grundvelli raforkulaga sem Alpingi sampykkti & vormanudum 2003. Hlutverk pess er ad
annast flutning raforku og kerfisstjérnun samkveemt dkveedum lll. kafla raforkulaga, nr. 65/2003, og er pvi 6heimilt
ad stunda adra starfsemi en pa sem pvi er naudsynleg til ad geta reekt skyldur sinar samkvaemt raforkulogum.

2. Grundvéllur reikningsskilanna

a. Yfirlysing um ad alpjédlegum reikningsskilastodlum sé fylgt
Arsreikningur félagins er gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid
stadfestir af Evrépusambandinu.

Stjérn félagsins stadfesti arsreikninginn 11. febrdar 2010.

Peim reikningsskilaadferdum sem lyst er hér 4 eftir hefur verid beitt med samraeemdum heetti fyrir pau timabil sem
bessi arsreikningur neer til.

b. Grundvéllur matsadferda
Reikningsskil félagsins byggjast & kostnadarverdi, ad pvi undanskildu ad flutningsnet félagsins er feert til eignar &
endurmetnu virdi. Fjallad er um mat & gangvirdi i skyringu 4.

c. Starfreaekslu- og framsetningargjaldmidill
Arsreikningurinn er gerdur og birtur { islenskum krénum, sem er starfreekslugjaldmidill félagsins. Allar fiarhaedir
eru birtar i pdsundum kréna nema annad sé tekid fram.

d. Mat og aazetlanir vio beitingu reikningsskilaadferda
Gerd éarsreiknings i samreemi vid alpjodlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjornendur taki dkvardanir, meti og
gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda.
Endanlegar nidurstodur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur pessar eru endurskodadar reglulega. Ahrifin af breytingum eru faerd & pvi timabili sem breyting
er gerd og jafnframt & sidari timabilum ef breytingin hefur hrif 4 pau.

Upplysingar um mikilvaeg atridi, par sem évissa i mati og mikilveegi dkvardana vardandi reikningsskilaadferdir hefur
mest ahrif & skréddar fjarhaedir i reikningsskilunum, er ad finna f eftirfarandi skyringum:

- Skyring nr. 3c - fastafjarmunir i rekstri

- Skyring nr. 3d - éefnislegar eignir

- Skyring nr. 3l (i) - mat skuldbindingar vegna nidurrifskostnadur
- Skyring nr. 14 - tekjuskattur

- Skyring nr. 22 - Afleidusamningur

3. Mikilvaegar reikningsskilaaoferdir
Reikningsskilaadferoum sem lyst er hér & eftir hefur verid beitt med samraemdum haetti & 6llum peim timabilum
sem birt eru { arsreikningnum. Félagido hefur fr& og med 1. jantar 2008 faert flutningsnet sitt samkvaemt
endurmatsadferd til samreemis vid heimild i alpjédlegum reikningsskilastadli IAS 16. Linur og tengivirki félagsins
eru skrad & endurmetnu verdi i efnahagsreikningnum, sem er gangvirdi peirra & endurmatsdegi ad fradregnum
endurmetnum afskriftum fra peim tima sem eigna var aflad. Nanar er fjallad um reikningsskilaadferdir vegna
endurmats { skyringu 3c.
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Skyringar, frh.:

3. Mikilveegar reikningsskilaaoferdir, frh.:

a. Erlendir gjaldmidlar
Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd i starfraekslugjaldmidli & gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og
skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar midad vid gengi & uppgjorsdegi. Adrar eignir og skuldir, sem metnar
eru & gangvirdi i erlendri mynt, eru feerdar & pvi gengi sem var i gildi pegar gangvirdi peirra var akvardad.
Gengismunur sem pannig myndast er feerdur i rekstrarreikning.

b. Fjarmalagerningar

Til fjarmélagerninga sem ekki eru afleidusamningar teljast fjarfestingar i eignarhlutum, vidskiptakrofur, adrar
krofur, handbaert fé, lantokur, vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir.

Fjarmalagerningar sem ekki eru afleidusamningar eru feerdir & gangvirdi vid upphaflega skraningu i békhald. begar
fjdrmaélagerningar eru ekki metnir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, er allur beinn vidskiptakostnadur feerdur til
haekkunar & virdi peirra vid upphaflega skréaningu i békhald. Eftir upphaflega skraningu eru fjarmalagerningar sem
ekki eru afleidusamningar faerdir med peim haetti sem greinir hér 4 eftir.

Fjarmalagerningar eru feerdir i arsreikning pegar félagio gerist adili ad samningsbundnum akveedum vidkomandi
fjarmélagerninga. Fjareignir eru felldar Ut Ur arsreikningi ef samningsbundinn réttur félagsins ad sjédstreymi vegna
fidreignanna rennur Ut eda félagid yfirfeerir fjareignirnar til annars adila an pess ad halda eftir yfirrddum eda pvi
sem naest allri peirri &heettu og avinningi sem i eignarhaldi & peim felst. Bdkhaldsskréaning hefdbundinna kaupa og
sOlu & fjareignum er gerd & vidskiptadegi, p.e. @ peim degi sem félagid skuldbindur sig til ad kaupa eda selja
eignina. Fjarskuldir eru felldar ut ur &rsreikningi ef skuldbindingar félagsins sem skilgreindar eru i samningi eru
greiddar, falla dr gildi, er visad fra eda peim er aflétt.

Handbezert fé samanstendur af sjodi og ébundnum bankainnstaedum.

i skyringu 3(o) er gerd grein fyrir reikningsskilaadferdum vegna fjarmunatekna og fjrmagnsgjalda.

Fjarmalagerningur er flokkadur sem fjareign eda fjarskuld & gangvirdi gegnum rekstrarreikning sé hann
veltufjreign eda veltufjarskuld eda ef hann er tilgreindur sem fjarmélagerningur & gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning vid upphaflega skréningu i bokhald. Fjarmélagerningar eru tilgreindir 4 gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning ef dkvardanir um kaup og sélu byggjast & gangvirdi peirra. Fjareignir og fjarskuldir & gangvirdi
gegnum rekstrarreikning eru faerdar 4 gangvirdi i efnahagsreikning. Gangvirdisbreytingar eru feerdar i
rekstrarreikning. Beinn vidskiptakostnadur er feerdur i rekstrarreikning pegar hann fellur til.

Adrir fjarmaélagerningar, sem ekki teljast afleidusamningar, eru feerdir & afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka
vexti, ad fradreginni virdisryrnun pegar vio a.

Félagid leitast vid ad nota afleidusamninga til ad verja sig gegn gjaldmidla- og vaxtadheettu. Félagid vekur athygli &
skyringu 22 | pessu sambandi.
Félagid hefur gert gjaldmidla- og vaxtaskiptasamninga i peim tilgangi ad styra gengis- og vaxtadhaettu félagsins.

Aheettuvarnareikningsskilum er ekki beitt. Gangvirdisbreytingar af slikum afleidum eru feerdar medal hreinna
tekna og gjalda af fjareignum og fjarskuldum i rekstrarreikningi.

Hlutafé er flokkad sem eigio fé.
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3. Mikilveegar reikningsskilaaoferdir, frh.:
c. Rekstrarfjarmunir

Fastafjarmunir i rekstri adrir en linur og tengivirki eru faerdir til eignar & kostnadarverdi ad fradregnum
uppso6fnudum afskriftum og virdisryrnun.

Kostnadarverd rekstrarfjdrmuna felur i sér beinan kostnad vid 6flun viokomandi eigna. Kostnadarverd eigna sem
félagid hefur sjalft byggt innifelur efniskostnad, beinan launakostnad og annan beinan kostnad vid ad koma
eignunum | tekjudflunarheeft astand med hlidsjén af veentri notkun peirra. Jafnframt er vid &kvordun
kostnadarverds tekid tillit til dsetlads kostnadar vid nidurlagningu eignanna og kostnadar sem kann ad falla til vid
lagfeeringu 4 peim stad par sem eignirnar eru stadsettar.

Pegar einstakir hlutir rekstarfjsrmuna hafa oélikan nytingartima, pa eru peir adgreindir i békhaldi og faerdir
sérstaklega.

i samraemi vid heimild i alpjodlegum reikningsskilastadli IAS 16 eru linur og tengivirki félagsins feerd samkvaemt
endurmatsadferd (e. revaluation method). Pannig eru linur og tengivirki félagsins skréd & endurmetnu verdi i
efnahagsreikningnum sem er gangvirdi peirra 4 endurmatsdegi, ad fraddregnum endurmetnum afskriftum fra peim
tima sem eignanna var aflad. Endurmat pessara eigna mun verda framkvamt med reglubundnum heetti og pegar
stjornendur meta pad ad verulegar breytingar hafi ordid 4 gangvirdi eignanna, medal annars vegna utanadkomandi
patta. Allar verdmatshaekkanir vegna endurmatsins eru faerdar 4 endurmatsreikning medal eigin fjar ad teknu tilliti
til tekjuskattsahrifa. Afskriftir af endurmetna verdinu eru faerdar i rekstrarreikning. Vid s6lu eda nidurlagningu
eignar er sa hluti endurmatsreikningsins sem tilheyrir peirri eign faerdur a4 éradstafad eigio fé.

Flutningsvirki i byggingu eru feerd til eignar & pvi verdi sem svarar til adkeyptrar pjonustu, efnis, beins
launakostnadar og annars beins kostnadar. Eignir sem ekki hafa verid teknar i notkun eru ekki afskrifadar.
Fjarmagnskostnadur vegna fjarmognunar & kostnadarverdi flutningsvirkja i byggingu er eignfaerdur &
byggingartima og talinn hluti af kostnadarverdi eignarinnar. Eignfeerdur fjadrmagnskostnadur er veginn
medalfjarmagnskostnadur félagsins hverju sinni.

Leigusamningar félagsins eru rekstrarleigusamningar og eru leigdar eignir ekki feerdar i efnahagsreikning
félagsins.

Kostnadur vid ad endurnyja einstaka hluta rekstrarfjarmuna er faerdur til eignar ef liklegt er talid ad avinningur sem
felst i eigninni muni renna til félagsins og heegt er ad meta kostnadinn & areidanlegan héatt. Allur annar kostnadur
er gjaldfeerdur i rekstrarreikningi pegar til hans er stofnad.

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti midad vid deetladan nytingartima rekstrarfjarmuna, par til
nidurlagsverdi er nad. Asetladur nytingartimi greinist pannig:

TONGIVITKI ettt 20-40ar
HASDENNMUIINUT ..ottt 50 ar
(1] [T o LT - PSPPSR 20 ar
L= 3 =1 PP PRSPPI 50 ar
Skrifstofudhold, taeki 0g @Orar BIGNIT ... .cuiiiiie et 4-10 &r

Afskriftaadferdir, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin 8 uppgjorsdegi.
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3. Mikilveegar reikningsskilaaoferdir, frh.:
d. Oefnislegar eignir

Utlagdur kostnadur vid almennar rannséknir er gjaldfeerdur 4 pvi timabili sem hann fellur til.
Undirblningskostnadur er eignfeerdur medal fastafjdrmuna. Hér er adallega um ad reeda kostnad vegna kannana &
linusteedum, undirblnings lagningar flutningsmannvirkja og kostnad tengdan vinnu vid umhverfismat vegna
fyrirhugadra framkveemda. Félagid hefur samid um ad verdi ekki af framkveemdum, beri vaentanlegir
raforkukaupendur Utlagdan kostnad vegna pessarar vinnu. Ekki er eignfeerdur fjarmagnskostnadur vegna
undirbuningskostnadar. Kostnadur er ekki afskrifadur 4 pessu stigi heldur hefur verid tekid tillit til moégulegrar
virdisryrnunar eins og fram kemur skyringu 3i.

Pegar &kvordun um lagningu flutningsmannvirkis hefur verid tekin og oll tilskilin leyfi hafa fengist, er
undirbuningskostnadur vegna flutningsmannvirkisins eignfeerdur medal fastafjarmuna sem flutningsmannvirki i
byggingu.

A hverjum reikningsskiladegi er eignfeerdur undirbtningskostnadur yfirfarinn af stjérnendum og feerd virdisryrnun
ef talid er ad forsendur fyrir eignfeerslu séu ekki til stadar.

Hugbunadur og adrar defnislegar eignir eru metnar & kostnadarverdi ad fradregnum uppsoéfnudum afskriftum og
virdisryrnun.

Afskriftir eru feerdar linulega f rekstrarreikning midad vid daetladan nytingartima peirra. Nytingartimi hugblnadar er
4 ar.

e. Eignarhlutur i détturfélagi
Félagid & eitt dotturfélag, Landsnet ehf. Ekki er gerdur samsteedureikningur og er eignarhluturinn faerdur &
upphaflegu kostnadarverdi. Overuleg starfssemi hefur verid i dotturfélaginu fra stofnun.

f. Eignarhlutur i hlutdeildarfélagi
Hlutdeildarfélag er félag par sem félagid hefur veruleg ahrif & fjarhags- og rekstrarstefnu, en ekki yfirrdd. Veruleg
ahrif eru alla jafna til stadar pegar félagio rsedur 20-50% atkvaedisréttar. Hlutdeildarfélag er faert i arsreikningnum
med hlutdeildaradferd og er { upphafi feert 4 kostnadarverdi. Arsreikningurinn inniheldur hlutdeild i afkomu og
eiginfjarhreyfingum hlutdeildarfélags fra upphafi hrifa til loka peirra. Verdi hlutdeild félagsins i tapi meiri en
bokfeert verd hlutdeildarfélags er bokfeerda verdio feert i null og faerslu frekara taps heett nema félagio hafi gengist
i dbyrgoir fyrir hlutdeildarfélagid eda fjarmagnad pad.

g. Birgdir
Rekstrarvoru- og varahlutabirgdir eru feerdar & kostnadarverdi ad teknu tilliti til Greltra og énytra birgda. Kostnadur
vid birgdir er byggdur & , fyrstinn - fyrst ut” reglunni (FIFO) vid birgdamat og tekur til kostnadar sem stofnad hefur
verid til vid kaup birgdanna og vid ad koma peim & stadinn og i nothaeft dstand.

h. Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur
Vidskiptakréfur og adrar krofur eru faerdar & kostnadarverdi ad fradreginni virdisryrnun.
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3. Mikilveegar reikningsskilaaoferdir, frh.:
Virdisryrnun

A hverjum uppgjérsdegi er kannad hvort til stadar sé hlutleeg visbending um virdisryrnun fjareigna. Fjareign telst
hefur ryrna i virdi ef hlutlaegar visbendingar eru um ad einn eda fleiri atburdir sem att hafa sér stad benda til pess
ad veent framtidarsjodstreymi af viokomandi eign verdi leegra en adur var talid.

Virdisryrnun fjareigna sem feerdar eru & afskrifudu kostnadarverdi er mismunurinn a békfaerdu verdi peirra annars
vegar og nuvirtu veentu framtidarsjodstreymi midad vid upphaflega virka vexti hins vegar.

Einstakar mikilvaegar fjareignir eru préfadar sérstaklega hver um sig med tilliti til virdisryrnunar. Adrar fjareignir eru
flokkadar saman eftir lansédhaettueinkennum.

Virdisryrnun fjareigna er faerd i rekstrarreikning.

Bokfeert verd annarra eigna, ad undanskildum birgdum, er yfirfarid & hverjum uppgjorsdegi til ad meta hvort
visbendingar séu um virdisryrnun peirra. Sé einhver slik visbending til stadar er endurheimtanleg fjarhaed
eignarinnar metin.

Virdisryrnun er gjaldfeerd pegar boékfeert verd eignar eda fjarskapandi einingar er hzerra en endurheimtanleg
fijdrhaed hennar. Fjarskapandi eining er minnsti adgreinanlegi hépur eigna sem myndar sjédstreymi sem er ad
mestu leyti 6hdd 6drum eignum eda hdépum eigna. Virdisryrnun er gjaldfeerd i rekstrarreikningi en sidan til
hlutfallslegrar leekkunar & bokfaerdu verdi annarra eigna sem tilheyra einingunni. Virdisryrnun endurmats eigna er
feerd 4 eigid fé til laekkunar & endurmatsreikningi ad pvi marki sem stada er & endurmatsreikningi vegna peirrar
eignar.

j-  Hlunnindi starfsmanna

Félagid greidir idgjold vegna hluta starfsmanna sinna til sjalfstaedra idgjaldatengdra lifeyrissjéda. Félagid ber enga
abyrgd & skuldbindingum sjédanna. 18gjoldin eru gjaldfaerd i rekstrarreikningi medal launa og launatengdra gjalda
eftir pvi sem pau falla til.

Samkvaemt samningi félagsins vid Lifeyrissjod starfsmanna rikisins (LSR) skulu skuldbindingar vegna starfsmanna
félagsins sem eiga adild ad LSR gerdar upp arlega. LSR metur sérstaklega i é&rslok nuvirta é&fallna
lifeyrisskuldbindingu sem myndast hefur & pvi ari og dregur fra Utreiknadri fjarhaed idgjold sem starfsmenn og
félagid hafa greitt sjodnum vegna &unninna réttinda & arinu. Mismunurinn er gjaldfeerdur i rekstrarreikningi og
greiddur arlega. Tryggingafreedilegt mat skal midad vid ad afallin skuldbinding vegna arsins sé reiknud til nGvirdis |
arslok med peim arsvoxtum, sem almennt eru notadir vid mat & skuldbindingum lifeyrissjoda, nu 3,5%.

k. Hlutafé
Pegar hlutir sem flokkadir eru sem eigid fé eru keyptir er fjarhaed kaupverdsins, ad medtdldum beinum kostnadi,
faerd sem breyting & eigin fé. Kaup & eigin bréfum eru feerd sem eigin hlutir og faerdir til laekkunar 4 eigin fé.
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3. Mikilveegar reikningsskilaaoferdir, frh.:

Skuldbindingar

Skuldbinding er feerd i efnahagsreikninginn pegar félaginu ber lagaleg skylda eda hefur tekid & sig skuldbindingu
vegna fyrri atburdar og liklegt er ad kostnadur lendi & pvi vid ad gera upp skuldbindinguna. Skuldbindingin er metin
Ut fré veentu framtidarfjarfleedi, sem er nlvirt med voxtum sem endurspegla markadsvexti og pa dhaettu sem fylgir
skuldbindingunni.

Félagid hefur &eetlad kostnad vid nidurrif nuverandi linusteeda. Asetlunin byggist & mati sérfreedinga.
Nidurrifskostnadurinn hefur verid navirtur midad vid daetladan liftima haspennulina félagsins og nuvirt fjarhaed
faerd annars vegar til haekkunar a vidkomandi eign og hins vegar sem skuldbinding i efnahagsreikningi. Asetladur
nidurrifskostnadur er nlvirtur med nafnavoxtun rikistryggdra verdbréfa, nd 7,94%.

m. Tekjur
Tekjur vegna flutnings raforku eru feerdar i rekstrarreikning samkvaemt meeldri afhendingu orkunnar & arinu. Adrar
tekjur eru faerdar pegar til peirra er unnid eda vid afhendingu voru eda pjénustu.

Gjaldskra félagsins er had umsogn Orkustofnunar. A grundvelli 12. gr. raforkulaga nr. 65/2003 setur Orkustofnun
félaginu arlega tekjumork vegna kostnadar vid flutning raforku til dreifiveitna annars vegar og vegna flutnings til
stornotenda hins vegar. { 12. grein raforkulaganna kemur medal annars fram:

Orkustofnun skal setja flutningsfyrirteekinu tekjumork vegna kostnadar vid flutning & raforku til dreifiveitna annars
vegar og vegna flutnings til stérnotenda hins vegar. Vid setningu tekjumarka skal taka tillit til pess hvort tenging
stérnotenda leidi eda hafi leitt til hagkveemari uppbyggingar og nytingar flutningskerfisins en ella vaeri.

Tekjumorkin skulu dkvedin Ut fra eftirfarandi viomioum:

1. Kostnadi sem tengist starfsemi fyrirteekisins, p.m.t. kostnadi vegna vidhalds, afskrifta & naudsynlegum
eignum til reksturs kerfisins, leigukostnadi vegna flutningsvirkja, kostnadi vid orkutap, almennum rekstrarkostnadi
og kostnadi vid kerfisstjérnun.

2. Ardsemi flutningsfyrirtaekisins skal vera sem naest markadsavoxtun éverdtryggodra rikisskuldabréfa til fimm éra
eda sambeerilegra verdbréfa. Ardsemi reiknast sem hlutfall hagnadar fyrir fjarmunatekjur, fjarmagnsgjold og skatta
(EBIT) og bokfeerds verds fastafjarmuna sem naudsynlegir eru til reksturs kerfisins.

3. Hagreedingarkrofu sem skal taka mid af edlilegum kostnadi samkvaemt mati Orkustofnunar ad teknu tilliti til
beirrar pjénustu sem fyrirtaekid veitir.

Tekjumork skulu dkvedin til priggja ara i senn, en endurskodud é&rlega. Vid endurskodun skal athugad hvort
breytingar hafi ordid & forsendum sem lagdar voru til grundvallar vid dkvordun tekjumarka. Heimilt er ad feera of-
eda vanteknar tekjur milli ara. | reglugerd skal kvedid @ um takmaérk heimilda til uppséfnunar réttinda.

Flutningsfyrirtaekid skal setja gjaldskra vegna pjénustu sinnar i samreemi vid tekjumork skv. 2. mgr. Gjaldskrain
skal gilda annars vegar fyrir Gttekt dreifiveitna fra flutningskerfi og hins vegar fyrir Gttekt stérnotenda.

Tveimur manudum 4&dur en gjaldskréin & ad taka gildi skal hun send Orkustofnun. Telji stofnunin framlagda
gjaldskra brjéta i baga vio akveedi laga pessara eda reglugerda skal hdn koma athugasemdum & framfaeri vid
flutningsfyrirtaekid innan sex vikna fra mottoku. Gjaldskrain tekur ekki gildi fyrr en beaett hefur verid Ur ad mati
Orkustofnunar. Flutningsfyrirtaekid skal birta gjaldskrana opinberlega.

Komi i ljos ad ardsemi flutningsfyrirteekisins sidastlidin prju ar neer ekki helmingi af markadsavoxtun éverdtryggdra
rikisskuldabréfa til fimm éara eda sambeerilegra verdbréfa né heldur er hagnadur af rekstri fyrirteekisins skal taka
tillit til pess vid setningu tekjumarka og gerd gjaldskrar naesta ars. Sama & vid komi i ljos ad ardsemi
flutningsfyrirtaekisins sidastlidin prju &r er meira en pridjungi yfir sému avoxtun.

Gjaldskra félagsins er tviskipt annars vegar i islenskum kronum (ISK) og hins vegar i bandariskum dollurum (USD).
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n. Leigugreidslur
Leigugreidslur vegna rekstrarleigusamninga eru faerdar i rekstarreikning med linulegum heetti & leigutimanum.

Eignaleiga sem svarar til fjarmagnskostnadar og afskrifta & &rinu vegna afnota af flutningsmannvirkjum
raforkufyrirteekja er gjaldfeerd i arsreikningnum. Leigugjaldid er undir eftirliti Orkustofnunar.

0. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Fjarmunatekjur samanstanda af vaxtatekjum af fjarfestingum, breytingum & gangvirdi fjareigna par sem
gangvirdisbreyting er faerd i rekstrarreikning og gengishagnadi af erlendum gjaldmidlum sem er ferdur i
rekstrarreikning. Vaxtatekjur eru feerdar eftir pvi sem pzer falla til midad vid virka vexti.

Fjarmagnsgjold samanstanda af vaxtakostnadi af lantdkum, bakfzerslu ndvirdingar skuldbindinga, gengistapi af
erlendum gjaldmidlum, breytingum & gangvirdi fjareigna par sem gangvirdisbreyting er faerd i rekstrarreikning og
virdisryrnun fjareigna.

Gengismunur af erlendum gjaldmidlum er feerdur netté.

p. Tekjuskattur
Tekjuskattur @ afkomu érsins er frestadur tekjuskattur. Tekjuskattur er feerdur i rekstrarreikning nema pegar hann
tengist lidum sem eru feerdir beint & eigid fé eda i yfirlit um heildarafkomu, en i peim tilvikum er tekjuskatturinn
faerour & pa lioi.
Frestadur tekjuskattur er faerdur vegna timabundins mismunar & bokfaerdu verdi eigna og skulda i &rsreikningnum
annars vegar og skattverdi peirra hins vegar. Utreikningur & frestudum skatti byggist & pvi skatthlutfalli sem veenst
er ad verdi i gildi pegar timabundinn mismunur kemur til med ad sndast vid, midad vid gildandi I6g & uppgjorsdegi.

Reiknud skatteign er einungis faerd ad pvi marki sem liklegt er talid ad skattskyldur hagnadur verdi til raédstofunar i
framtidinni sem unnt verdur ad nyta eignina & moti. Reiknada skatteignin er metin & hverjum uppgjorsdegi og
leekkud ad pvi marki sem talid er liklegt ad hidn nytist ekki. Hlutfall tekjuskatts félagsins verdur 18% fra 1. jandar
2010 og hefur verid tekid tillit til peirrar haekkunar f arsreikningnum.

q. Hagnadur (tap) a hlut
i arsreikningnum er syndur grunnhagnadur (tap) & hlut og pynntur hagnadur (tap) & hlut fyrir almenna hluti {
félaginu. Grunnhagnadur (tap) & hlut er reiknadur sem hlutfall afkomu, sem radstafad er til almennra hluthafa i
félaginu, og vegins medalfjdlda Utistandandi almennra hluta & &rinu. Pynntur hagnadur (tap) & hlut er jafn
grunnhagnadi (tapi) par sem félagio hefur ekki gert kaupréttarsamninga eda gefid Ut breytanleg skuldabréf.

r. Starfspattayfirlit
Samkvaemt raforkuldgum er félaginu einungis heimilt ad annast flutning 4 raforku og kerfisstjornun 4 [slandi, auk
bess sem pvi er heimilt ad starfraekja raforkumarkad. Félagid hefur ekki hafid starfraekslu raforkumarkadar og litur
a nuverandi starfsemi sem einn starfspatt og pvi er ekki gert starfspattayfirlit.

s. Breytingar a reikningsskilaadferdoum
Frd og med 1. jandar 2009 hefur félagio breytt reikningsskilaadferdum sinum & eftirfarandi hatt:

[ arsbyrjun 2009 tok gildi endurbeettur stadall IAS 1 um framsetningu reikningsskila. Ahrif hans 4
arshlutareikninginn eru pau ad tekjur og gjold sem adur voru feerd annadhvort i rekstrarreikning eda & eigid fé eru
nu feerd i tveimur yfirlitum, rekstrarreikningi og yfirliti um heildarafkomu. Framsetningu samanburdarfjarhaeda
hefur verid breytt til samreemis vid hina nyju framsetningu i samraemi vid krofur stadalsins. Breytingin hefur
adeins ahrif 4 framsetningu og hreyfir ekki kennitéluna hagnad & hlut.
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s. Breytingar a reikningsskilaadferdum, frh.:

Frd og med 1. jantar 2009 akvardar félagid og birtir upplysingar um starfspaetti byggt & innri skyrslugjof til
lykilstjornenda. bessi breyting & reikningsskiladferd er vegna upptdku & nyjum stadli, IFRS 8 Starfspaettir. Adur
voru starfspattaupplysingar birtar i samraemi vid stadal IAS 14, Starfspéattayfirlit. Upptaka stadalsins felur ekki i sér
breytingar & dkvordun félagsins hvad vardar starfspaetti.

t. Nyir reikningsskilastadlar og tilkanir a peim
Félagid hefur tekid upp alla alpjodlega reikningsskilastadla, breytingar & peim og tulkanir sem Evropusambandid
hefur stadfest i arslok 2009 og eiga vid um starfsemi pess. Félagio hefur ekki tekid upp stadla, breytingar &
stodlum eda tulkanir sem taka gildi eftir arslok 2009, en heimilt er ad taka upp fyrr. Ahrif pess & reikningsskil
félagsins hafa ekki verid metin ad fullu en talid ad pau séu éveruleg.

4. Akvordun gangvirdis
Nokkrar reikningsskilaadferdir og skyringar félagsins krefjast pess ad gangvirdi sé akvardad, baedi 4 fjareignum og
fiarskuldum og 6drum eignum og skuldum. Gangvirdi hefur verid dkvardad vegna mats og/eda skyringa
samkvaemt eftirfarandi adferdum. Par sem vid & eru frekari upplysingar um forsendur gangvirdis eigna eda skulda f
skyringum um vidkomandi eignir eda skuldir.

a. Vidskiptakrofur og adrar krofur
Gangvirdi vidskiptakrafna og annarra krafna er metid & navirdi veents framtidargreidslufleedis, sem afvaxtad er &
markadsvoxtum uppgjorsdags.

b. Afleidur
Gangvirdi afleida er byggt & skrddu markadsvirdi peirra, ef til er. Ef markadsverd er ekki til er gangvirdid fundid
med vidurkenndum matsadferdum.

Matsadferdir geta falid i sér ad notast er vid verd i nylegum vidskiptum & milli 6tengdra adila. Tekid er mid af
verdmeeti annarra fjagrmalagerninga sem eru &pekkir peim gerningi sem um raedir, studst vio adferdir til ad meta
navirt fjarstreymi eda adrar verdmatsadferdir sem beita ma til ad meta med areidanlegum haetti raunverulegt
markadsveromaeti. Vid beitingu matsadferda eru notadir allir paettir sem markadsadilar myndu nota vid verdmat
og adferdirnar eru i samreemi vid vidurkenndar adferdir vid ad verdleggja fjarmalagerninga.

Gangvirdi afleidusamninga sem ekki eru skradir & virkum morkudum er &kvardad med notkun matsadferda, sem
eru endurskodadar reglulega af haefu éhadu starfsfolki. Oll matslikon sem eru notud purfa ad vera sampykkt og
profud til ad tryggja ad nidurstdodurnar endurspegli pau gdgn sem notud voru.

Areidanlegasta sénnun & gangvirdi afleidusamninganna i upphafi er kaupverdid, nema gangvirdi gerningsins sé
sannanlegt med samanburdi vid onnur skrdd og nyleg markadsvidskipti & sama fjarmalagerningi eda byggt a
matsadferd par sem breytur byggjast eingdngu & markadsgdgnum. begar slik gogn eru fyrir hendi, faerir fyrirteekid
hagnad eda tap & upphaflegum skraningardegi gerninga.

Gangvirdi vaxtaskiptasamninga er byggt & afvoxtudu framtidargreidslufleedi grundvallad & dkvaedum og lokadegi
hvers samnings og med pvi ad nota markadsvexti fyrir svipada gerninga & peim degi sem peir eru verdmetnir.

c. Fjarskuldir sem ekki teljast afleidur
Gangvirdi fjarskulda, sem einungis er dkvardad vegna skyringa, er reiknad nuvirdi framtidarsjodflaedis hofudstols
0g vaxta, afvaxtad med markadsvoxtum & uppgjorsdegi.
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5. Styring fjarmalalegrar ahaettu
Yfirlit
Eftirfarandi dheetta fylgir fjarmalagerningum félagsins:

° Motadiladhaetta
e  lausafjardheetta
e  Markadsaheetta

Hér eru veittar upplysingar um framangreinda dhaettur, markmid, stefnu og adferdir félagsins vid ad meta og styra
aheettunni, auk upplysinga um eiginfjarstyringu pess. Ad auki eru veittar tolulegar upplysingar vidar f
arsreikningnum.

Stjorn félagsins ber ad innleida og hafa eftirlit med fjadrmalalegri dhaettu félagsins. Stjérnin saekir rddgjof vegna
fijdrmaélalegrar dhaettu baedi til starfsmanna félagsins og utankomandi rddgjafa og raedir reglulega a stjérnarfundum.

Markmid félagsins med virku eftirliti med fjarmalalegri dhaettu er ad uppgdtva og greina dhaettupeetti timanlega,
greina peer aheettur sem félagid byr vid, setja vidmid um ahaettutdku og hafa eftirlit med henni. Ahasttustefna
félagsins og adferdir eru yfirfarnar reglulega til ad greina breytingar 4 markadi og starfsemi félagsins.

Moétadilaahaetta
Motadiladheetta er haettan a fjarhagslegu tapi félagsins ef vidskiptamadur eda maétadili i fjarmalagerningi getur ekki
stadid vid umsamdar skuldbindingar sinar. Métadiladhaetta félagsins er einkum vegna vidskiptakrafna.

Vidskiptakréfur og adrar krofur
Motadiladheetta félagsins reedst einkum af fjarhagsstdédu og starfsemi einstakra vidskiptamanna. Um 87% af
flutningstekjum félagsins verda til vegna vidskipta vid hluthafa félagsins.

Almennt eru vidskiptamenn félagsins fjarhagslega sterk orkufyrirteeki sem att hafa vidskipti vid félagid fra stofnun.
Steerstu vidskiptamenn félagsins eru einnig hluthafar i félaginu. Fréd stofnun Landsnets hefur félagid ekki tapad
vidskiptakrofum og hafa forsvarsmenn pess metid ldnsaheettu oOverulega midad vid nlverandi starfsemi.
Reglulega er fylgst med innheimtumalum félagsins.

Lausafjarahaetta

Lausafjaraheetta er heettan & pvi ad félagid geti ekki stadid vid fjarhagsskuldbindingar sinar eftir pvi sem paer
gjaldfalla. Markmid félagsins er ad styra lausafé pannig ad tryggt sé ad pad hafi alltaf neegt laust fé til ad meeta
skuldbindingum sinum eftir pvi sem peer gjaldfalla og fordast pannig ad skada ordspor félagsins.

Félagid hefur samid um veltilan vid modurfélag sitt, Landsvirkjun, ad fiarhaed allt ad 100 milljonir USD. | arslok er
énytt lansheimild ad fiarhaed 25 milljonir USD. | arslok 2010 mun lansheimildin lsekka i 85 milljonir USD.

Markadsaheaetta

Markadsaheetta er haettan & pvi ad breytingar i markadsverdi erlendra gjaldmidla og vaxta hafi ahrif & afkomu
félagsins eda virdi pess i fijgrmalagerningum. Markmid med styringu markadsaheettu er ad styra og takmarka
aheettu vid skilgreind mork, jafnframt pvi sem abati er hamarkadur.

Félagid leitast vid ad gera vaxta- og gjaldmidlaskiptasamninga til ad styra markadsdhaettu og laga hana ad
myntsamsetningu tekna pess. Félagid vekur athygli & skyringu 22 i pessu sambandi.
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5. Styring fjarmalalegrar ahazettu, frh.:
Gjaldmidlagengisaheetta
Félagid byr vid gengisdhaettu vegna tekna, innkaupa og lantoku i 6drum gjaldmidlum en starfreekslugjaldmidli
félagsins. Starfreekslugjaldmidill félagsins er islenskar krénur, en hluti tekna félagsins er i bandariskum dollurum
(USD) (2009;65%) og hluti innkaupa i 6drum myntum en islenskri kronu. beir gjaldmidlar sem einkum skapa
gengisahaettu eru bandariskir dollarar (USD) og svissneskur franki (CHF).

Félagid ver sig ad jafnadi ekki fyrir gjaldmidlagengisahaettu, en metur reglulega myntsamsetningu skulda félagsins
a moti myntsamsetningu tekna.

Lantaka félagsins i erlendum gjaldmidlum, einkum bandariskum dollurum (USD) og svissneskum fronkum (CHF),
myndar gengisdhaettu sem er ad hluta til varin med tekjufleedi félagsins. Vextir af pessum lanum eru ad jafnadi
leegri en af lAnum sem félagid tekur i islenskum krénum.

Vaxtaahaetta

Lantdkur félagsins eru baedi med breytilegum og féstum voxtum. Steerstur hluti lana félagsins ber fasta innlenda
vexti samanber skyringu 20.

Onnur markadsahaetta
Onnur markadsahaetta er takmorkud, par sem fiarfestingar i skuldabréfum og eignarhlutum eru 6verulegur hluti af
starfsemi félagsins.

Eiginfjarstyring
Pad er markmid félagsins ad eiginfjarstada pess sé sterk til ad stydja vid stddugleika i framtidarproun
starfseminnar. Til lengri tima er mark midum ad minnsta kosti 20% eiginfjarhlutfall.

Félaginu ber ekki ad fylgja ytri reglum um lagmarks eiginfjarstddu.
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6. Rekstrartekjur

Tekjur af flutningi raforku greinast pannig: 2009 2008
OTKUFIUTNINGUE o 11.438.387 8.990.365
Flutningstap og KerfispjOnuUSTa ...........cooiiiiiiiiiiiiiiicc e 1.701.952 1.659.526
Pjonustutekjur 0g JOfNUNAIOTKA ........ccoiiiiiiiiiii e 15.767 21.163
INNMGTUNAIGJAlA ..o 77.683 72.760

13.233.789 10.743.814

7. Adrar tekjur
Adrar tekjur greinast pannig:

Verksolu- 0g hUsaleigUeK]Ur ......ooiviiiiii e 60.595 108.897

8. Laun og launatengd gjold
Laun og launatengd gjold greinast pannig:

LAUN oot 822.727 813.133
[8gjaldatengdar lifeyrisgreioSIUr ... . i 95.548 93.857
Réttindatengdar lifeyrisgreidsIur .........cooviiiiii e 21.058 21.712
OnNUr 1aUNAENG GIOI ..o, 75.426 64.365

1.014.759 993.067

Laun og launatengd gjold skiptast pannig:

Rekstur FIutNiNGSKErfiS ..o 402.471 442.226
KEITISST O oot 348.230 314.579
ANNAr rekstrarkOSTNAOUI ........ooiiiiiiiii e 264.058 236.262

1.014.759 993.067
Stodugildi a0 Medaltali .........c..oooiiiiie e 99 96
Stodugildi i arslok umreiknud i heilsarsstort ........oocoiviiiiiiiie e 93 90

Laun stjornar, forstjéra og tveggja framkveemdastjéra voru sem hér segir:

LAUN STJOTNAI .o 5.040 6.240
Laun og hlunnindi fOrstjora ...........oooiiiiiiiiiiee e 19.827 19.166
Laun og hlunnindi tveggja framkveemdastjora ............cccceeiiiiiiviiiiiiiciee e, 32.760 32.021

9. Afskriftir
Afskriftir greinast pannig:

Afskriftir varanlegra rekstrarfjarmuna, sbr. 12. skyringu ...........cccoovviiiiiiiiiiiicce, 2.271.781 1.860.562
Afskriftir og virdisryrnun éefnislegra eigna, sbr. 12. skyringu ..........ccccooeeiiiinn. 108.358 39.341
Afskriftir faerdar 1 rekstrarreikning ...ooc.oveiiiiiiiii e 2.380.139 1.899.903

Afskriftir skiptast pannig i rekstrarreikningi:

Rekstur flutniNgSKErfiS ...vvviiiiiii e 2.188.541 1.751.480
KEMTISSTIOMN e 70.568 61.248
ANNar rekstrarkOSTNAOUI .......iiiiiiie et 121.030 87.175
Afskriftir faerdar  rekstrarreikning .....oocooooeiiiiiie e 2.380.139 1.899.903
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10. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold greinast pannig: 2009 2008
VaXTATEKIUT et 157.093 118.477
Flarmunatekjur SamMTalS .......cooiiiiiiiiiii e 157.093 118.477
VaXTaGJOIA .ot ( 2.107.496) ( 2.095.549)
VEBIODBETUL ..o ( 2.599.908) ( 4.036.402)
[CT=Ta e TF=10 2 U o UL PSP ( 1.211.693) ( 15.408.950)
Gangvirdisbreytingar afleidusamninga ...........oooveiiiiiiiiiiee e ( 3.017) 1.073.891

Eignfeerdir vextir vegna flutningsvirkja { byggingu .........ccooceiiiiiiiiiiiiiice, 135.544 184.905
Fjarmagnsgjold SamtalS .......oooiiiiiii e ( 5.786.569) ( 20.282.105)
Fjarmunatekjur og fjdrmagnsgjold samtals ..........cccccciiiiiiiiiiiiiiiieeee e ( 5.629.476) ( 20.163.629)

Fjarmagnskostnadur vegna bygginga & flutningsvirkjum ad fjarhaed 135,5 milljénir kréna, er eignfeerdur og hefur
verid feerdur til leekkunar & fjarmagnsgjoldum i rekstrarreikningi.

Eignfeerdur fjarmagnskostnadur nam 7,7% af bundnu fé i flutningsvirkjum i byggingu & arinu (2008: 12,2%). Um
er ad reeda medal fjarmagnskostnad félagsins 4 arinu.

11. Tekjuskattur

Tekjuskattur feerdur i rekstrarreikning greinist pannig: 2009 2008
Reiknadur tekjuskattur ArsSins .........coooiviiiiiii e ( 199.591) 2.248.485
Ahrif breytinga tekjuskattShIUtfalli .............oovovovooeoeee el 340.216 ( 38.227)
Tekjufeerdur tekjuskattur f rekstrarreikningi ........ccccoooviiiiiiiiiiie e 140.625 2.210.258
Tekjuskattur feerdur a eigio fé:

Tekjuskattsskuldbinding vegna endurmats fastafjarmuna ..............cccccooeeeeenn 0 ( 2.659.033)
Anrif tekjuskattshaekkunar & tekjuskattskuldbindingu vegna endurmats ............... ( 424.017) 0

( 424.017) | 2.659.033)

Breyting reiknadrar skattskuldbindingar ...........cccocieiiiiiiiiiii ( 283.392) ( 448.775)

Breyting reiknadrar skatteignar/skattskuldbindingar greinist pannig:

Breyting a timabundnum miSmUN ... 248.195 ( 97.259)
Breyting & yfirfaeranlegu tapi ......ooovvviiiiiiiiccece e ( 447.786) 2.345.744
Ahrif breytingar tekjuskattShIUTFAIlS ..........ccovoviieeee oo ( 83.801) ( 38.227)
Tekjuskattsskuldbinding vegna endurmats fastafjarmuna ..............ccccoooeeveenn. 0 ( 2.659.033)
Breyting reiknadrar skattskuldbindingar ...........ccccoooiiiiiiiiiii ( 283.392) ( 448.775)

2009 2008

Afstemming a virku skatthlutfalli
Hagnadur (tap) &n tekjuskatts .........ccccoooeeeeeiiinn 1.330.610 ( 14.989.904)

Tekjuskattur samkvaemt gildandi

skatthlutfalli ... 15,0% ( 199.591) 15,0% 2.248.485
Mismunur v/ breytinga & skatthlutfalli ................ ( 25,6%) 340.216 ( 0,3%) ( 38.227)
Virkur tekjuskattur ... ( 10,6%) 140.625 14,7% 2.210.258
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12. Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Fastafjarmunir i rekstri: Haspennu-
linur og Adrir fasta-

Tengivirki ljosleidarar fjarmunir Samtals
Kostnadarvero
Stada 1.1.2008 .....coooiiieiiiieiiie e 16.012.836 28.252.885 2.318.632 46.584.253
ENdurmat ..o 3.325.806 16.126.990 0 19.452.796
Vidbaetur & &rinU .....ooeiiiiiiecceeee e 664.892 258.444 380.741 1.304.077
Selt og aflagt ......ccooveeiiiceee e 0 0 ( 1.479) ( 1.479)
Stada 31.12.2008 0g 1.1.2009 ......coeevvvveeiiieenne. 20.003.534 44.638.319 2.697.794 67.339.647
Viobaetur & &rinU .......oooviiiiiiiicee e 325.651 173.454 485.018 984.123
Flutt af flutningsvirki { byggingu ........ccccccooeeennnn. 1.500.466 982.123 0 2.482.589
Selt og aflagt ......ocooveeviiice e 0 0 ( 2.014) ( 2.014)
Flutt & eignir i sOlUMedTerd .......c..cceeveevveeeeenenn 0 0 ( 427.693) ( 427.693)
Stada 31.12.2009 ....cvoviiiiiiiieeeeeeee 21.829.651 45.793.896 2.753.105 70.376.652
Afskriftir og virdisryrnun
Stada 1.1.2008 .......cooviiiiiiieiii e 891.354 1.258.427 198.367 2.348.148
ENdurmat ..o 294.988 1.430.918 0 1.725.906
AFSKIIftir Arsins ... 622.514 1.115.426 122.622 1.860.562
Selt og aflagt ...coocvveeieeceeee e 0 0 ( 472) ( 472)
Stada 31.12.2008 0og 1.1.2009 .......ccevvvveviirne. 1.808.856 3.804.771 320.517 5.934.144
AFSKIfHir Arsins .oovveeeiiic 708.528 1.422.169 141.084 2.271.781
Selt og aflagt .....coooveeviiieeeee e 0 0 ( 634) ( 634)
Stada 31.12.2009 .....ovveiiiiieiiiice e 2.517.384 5.226.940 460.967 8.205.291

Fastafjarmunir i rekstri greinast pannig:

Haspennu- Adrir fasta-
Tengivirki linur og fjarmunir Samtals
Bokfeert vero ljésleidarar
T.1.2008 . 15.121.482 26.994.458 2.120.165 44.236.105
31.12.2008 0g 1.1.2009 .....oovviiiiiiiiiiiiiiieee 18.194.678 40.833.548 2.377.277 61.405.502
31.12.2009 ... 19.312.267 40.566.956 2.292.138 62.171.360

Forsendur endurmats fastafjarmuna i rekstri

i samraemi vid heimild i alpjodlegum reikningsskilastadli IAS 16 eru linur og tengivirki félagsins feerd samkvaemt
endurmatsadferd (e. revaluation method). A &rinu 2008 var endurmat & pessum eignum sidast framkvaemt. Vid
endurmatid var beitt tvenns konar adferdafredi. Annars vegar var litid til dsetlads endurbyggingarvirdis
flutningskerfisins en pad var metid af 6hadum sérfreedingum i arsbyrjun 2008 og framreiknad til &rsloka 2008.
Hins vegar var lagt mat & rekstrarvirdi med sjédstreymisgreiningu. Matstimabilid var frd 2009 til 2013 og eftir pad
reiknad framtidarvirdi rekstrar. Endurmat arsins 2008 byggdist & rekstrarvirdi og voru helstu forsendur pess
rekstrardaetlanir félagsins 2009-2013, eiginfjarhlutfall 30%, gjaldskra Landsnets fyrir flutning til dreifiveita fylgdi
verdlagspréoun & [slandi, en ad gjaldskra félagsins fyrir flutning til stérnotenda fylgi verdlagsbreytingum i
Bandarikjunum og vid mat 4 WACC var tekid mid af sambaerilegum fyrirtaekjum erlendis. bad er mat stjérnenda ad
ekki sé tilefni til endurmats & arinu 2009.

Ef félagio hefdi ekki endurmetid linur og tengivirki & &rinu 2008 hefdi bokfaert verd sému eigna verid um 16,7
milljoroum kréna leegra i &rslok 2009.
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12. Rekstrarfjarmunir, frh.:
Eignir i s6lumedferd
Félagid hefur sett fasteign sina i sélu vid Bustadaveg sem 4&dur hysti m.a stjornstéd félagsins. Fyrir liggur
sampykkt kauptilbod med tilteknum fyrirvérum sem ekki er buid ad aflétta.

Fasteignamat og vatryggingarverd

Fasteignamat peirra eigna fyrirteekisins sem metnar eru i fasteignamati nemur um 3,5 milljoroum kréna.
Brunabotamat sému eigna nemur um 6,1 milljardi kréna. Vatryggingafjarhaed eigna fyrirtaekisins nemur 33,7
milljoroum kréna, annarra en haspennulina og strengja sem tryggd eru med vidlagatryggingu. Félagid er med
vidlagatryggingu ad fjarhaed 82,4 milljardar kréna.

Oefnislegar eignir og flutningsvirki i byggingu: Oefnislegar Flutn.virki
eignir i byggingu
Kostnadarverd
StA08 T.1.2008 .. .ooiiiiiieii e 577.535 1.506.006
VIBDBETU @ ATINU ..t 1.204.552 275.605
Stada 31.12.2008 0g 1.1.2009 ......oiiiiiiiiiii e 1.782.087 1.781.611
VIBDBETUT @ ATINU ..ttt 465.216 1.718.812
Flutt af defnislegum eignum/ mannvirki i byggingu ..........ccccooveiiiiiiiiii ( 594.323) ( 1.888.266)
Sta08 31.12.2009 ... 1.652.980 1.612.156

Afskriftir og virdisryrnun

StA08 T.1.2008 .. ..o 25.932 0
AfsKriftir 0g VIrGISIYIMUN GrSINS .....cooiiiiiiiieiiciiie e 39.341 0
Stada 31.12.2008 0g 1.1.2009 .....ooiiiiiiiiiiii e 65.273 0
AfsKriftir 0g VIrGISIYIMUN GrSINS ....ociiiiiiiiii et 108.358 0
Stada B1.12.2009 ..o 173.631 0
Oefnislegar Flutn.virki
eignir i byggingu

Bokfeert verd
T 12008 ..o 551.603 1.506.006
371.12.2008 0g 1.1.2009 .. .oeiiiiiee ettt 1.716.814 1.781.611
BT.T2.2009 ..o 1.479.350 1.612.157

Bokfaert verd defnislegra eigna i arslok 2009 skiptist pannig ad hugbunadur er bokfeerdur & 247 millj. kr. (2008:
235) og eignfaerdur undirbdningskostnadur er bokfeerdur & 1.232 millj. kr. (2008:1.482)

Afskriftir og virdisryrnun éarsins 2009 skiptast i afskriftir af hugbunadi 44,1 mill. kr. og virdisryrnun
undirbuningskostnadar 64,3 millj. kr.
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13. Eignarhlutir i dottur- og hlutdeildarfélogum
Eignarhlutir i déttur- og hlutdeildarfélogum greinast pannig:

31.12.09 31.12.08
Eignarhlutur  Bokfzert verd Eignarhlutur Bokfeert verd

Landsnet ehf. ... 100,00% 500 100,00% 500
Netorka ehf. ..o 37.18% 50.058 37,18% 48.332
Eignarhlutir i félogum samtals .............ccceeeeennn. 50.558 48.832

Eignarhlutur félagsins i Landsneti ehf. er feerdur 4 kostnadarverdi par sem oéverulegur rekstur hefur verid i félaginu
fra stofnun. Vid gerd arsreiknings Landsnets hf. 1& &rsreikningur Netorku ehf. ekki fyrir en dsetlud hlutdeild
félagsins { afkomu Netorku ehf. er jakvaed um 9,1 mkr. & arinu 2009 (2008: jakvaed um 7 mkr.) A &rinu 2009 var
hlutafé Netorku laskkad og greitt til hluthafa. Hlutur Landsnets i leekkuninni nam 7,4 mkr.

14. Reiknud skatteign/tekjuskattskuldbinding
[ desember sidastlidnum sampykkti Alpingi haekkun & tekjuskattshlutfalli Gr 15% i 18% fra og med 1. jantar 2010
og kemur breytingin til framkvaemda vid alagningu arsins 2011. Ahrif pessa hafa verid feerd i reikningsskil arsins
2009 og nemur haekkun tekjuskattsskuldbindingar 84 millj. kr.

Reiknud tekjuskattsskuldbinding félagsins greinist pannig: 31.12.09 31.12.08
Reiknud skatteign/skuldbinding 1. janUar ...........ccoooviiiiiiiiiiiieecee e ( 219.412) 229.363
Reiknadur tekjuskattur ArSins ......c..oiiiiiiiie i 140.625 2.210.258
Anrif tekjuskattsbreytinga 4 adur feert endurmat flutningskerfis ..........cccocoovvee.n.. ( 424.018) ( 2.659.033)
Reiknud skattskuldbinding 31. desember .........cccccoiiiiiiiiiii e ( 502.804) ( 219.412)

Reiknud tekjuskattskuldbinding greinist pannig i arslok:

Varanlegir rekstrarfJarmuUNIr ... ( 3.000.473) ( 2.606.646)
UNdirblningSKOSTNAOUT .......ooiiiiiiiiie e ( 90.473) ( 57.206)
Bignarhlutir T FEIOQUM «...oiiiee e ( 1.979) ( 275)
ABrar sKUIADINAINGAT ..o 123.959 ( 38.233)
Yfirfaeranlegt skattalegt tap .....ooooveieii e 2.466.162 2.482.948
Reiknud tekjuskattskuldbinding 31. desember ..........coccoiviiiiiiiiiiiee ( 502.804) ( 219.412)

Yfirfeeranlegt skattalegt tap félagsins nemur 13,7 milljoroum kréna. Tapid er nytanlegt & moti skattskyldum
tekjum 1 tiu ar fra pvi pad fellur til. Pad er mat stjornenda ad rekstur félagsins 4 naestu arum muni skapa
skattskyldar tekjur og aunnid yfirfaeranlegt skattaleg tap muni nytast ad fullu. Yfirfeeranlegt skattalegt tap i arslok
2009 verdur nytanlegt sem hér segir:

Tap arsins 2006, nytanlegt til 4rsins 2016 ........oooiiiiiiiiiieiiiecceeec e 0 4.731

Tap arsins 2007, nytanlegt til arsins 2017 ..o 0 909.954

Tap arsins 2008, nytanlegt til 4rsins 2018 .. .....ooiiiiiiiiiiice e 13.700.902 15.638.302

Ojafnad skattalegt tap SAMIALS .........c.viieereeee oot 13.700.902 16.552.987

15. Birgoir

Birgdir greinast pannig: 31.12.09 31.12.08

Varahlutir og efnishirgdir .......c..ooiiiiii e 483.285 480.439
483.285 480.439

Engin almenn nidurfeersla er faerd vegna birgda félagsins.
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16. Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur

Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur: 31.12.09 31.12.08

ViIOSKIDTAKIOTUL ..o 815.472 833.572

Adrar skammtimMakrOfUr ... 184.387 19.449
999.859 853.021

17. Handbaert fé
Handbezert fé greinist pannig:

OBUNANGT INNSTEEOUI .ottt 5.863.874 2.700.681

18. Eigid fé
Hlutafé
Heildarhlutafé félagsins samkveemt sampykktum pess er 5.903 millj. kr. i arslok. Félagid & engin eigin bréf. Eitt
atkveedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i félaginu. Allt hlutafé félagsins hefur verid greitt.

Endurmatsreikningur
Endurmatsreikningur félagsins samanstendur af endurmatshaekkun fastafjarmuna félagsins ad teknu tilliti til
tekjuskattsahrifa.  Afskriftir af endurmetna verdinu eru feerdar i rekstrarreikning og millifeerdar af

endurmatsreikningi & 6jafnad tap.

Ardur
Félagid greiddi ekki Ut ard & arinu 2009 vegna rekstrararins 2008 né & arinu 2008 vegna rekstrararsins 2007. Ekki
liggur fyrir tillaga um ardgreidslur til hluthafa & arinu 2010 vegna rekstrararsins 2009.

19. Hagnadur (tap) a hlut 31.12.09 31.12.08
Hagnadur (tap) til RIUthafa ...........ooooie e 1.471.235 ( 12.779.646)
HIUTIE T2 JANUAE .ot 5.902.733 5.902.733
Vegid medaltal Gtistandandi hluta i rslok .............coooeiiiiiiiiiii 5.902.733 5.902.733
Grunnhagnadur (tap) og pynntur hagnadur (tap) & hlut ............ccooiiiiiiiiii 0,25 ( 2,17)

20. Vaxtaberandi skuldir
Hér eru upplysingar um samningsbundin lanskjor af lantokum félagsins, sem faerdar eru & afskrifudu

kostnadarverdi.
Langtimaskuldir
Verdtryggt skuldabréfaldn frd médurfélagi i islenskum krénum,

FASTIE VEXHE 4,219 oviiiiiiiiee e 37.813.190 34.808.942
Lanasamningur vid médurfélag i bandarikjadélum (USD), Libor + dlag .................. 9.367.500 0
L&anasamningur { svissneskum fronkum (CHF), Libor + alag ..........ccccoovviinnnnnn, 7.107.049 6.676.851
Verdtryggd skuldabréfalan i islenskum kronum, fastir vextir 5% .......ccccooeeeeiinnes. 5.006.879 0

59.294.618 41.485.793
Naesta ars afborgun langtimaskulda ...........ccccooiiiiiiiiii e ( 110.446) 0

59.184.172 41.485.793
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20. Vaxtaberandi skuldir, frh.:

21.

Langtimaskuldir, frh.:

Skuldabréfalan fra modurfélagi er verdtryggt kdluldn med lokagjalddaga &rid 2020 og vaxtagjalddaga einu sinni &
ari. Verdtryggd skuldabréfalan fra pridja adila eru jafngreidslubréf til 25 dra. Lanasamningur vid moédurfélag er |
bandarikjadélum til priggja 4ra og nemur lansheimildin USD 100 millj. og eru nyttar af pvi USD 75 mill.
Lansheimildin laekkar i USD 85 millj. frd og med arslokum 2010.

Skammtimaskuldir

Skammtimalan fra médurfélagi .........cocoeveveee.

Vaxtaberandi skuldir samtals ..............ccccoevvvinnnn.

Skilmalar vaxtaberandi skulda
Skuldir i erlendum gjaldmidlum:

Lokagjalddagi
Skuldir i CHF ... 2022
Skuldir i CHF ... 2008-2009
Skuldir 1 JPY 2008-2009
Skuldir fUSD ..o 2012
Skuldir  islenskum krénum:
Verdtryggdar ..... 421-5% 2020-2034
Vaxtaberandi skuldir samtals ........ccccccvvvvvvenenn.n.
Naesta ars afborganir ............ccooevviiiiiiiiiie,

Vaxtaberandi skuldir i efnahagsreikningi samtals

Afborganir greinast pannig 8 naestu ar:

AN 2010 <o,
ARIB 2017 oo
AN 2012 oo,
AFIB 2013 oo
AN 2014 oo,
SIOaT

Skuldbinding vegna nidurrifs

31.12.2009
Vextir Bokfaert verd

0,65% 7.107.049
0
0
3.77% 9.367.500

16.474.549

42.820.069

......................... 59.294.618
......................... ( 110.446)

......................... 59.184.172

Breyting skuldbindingar vegna nidurrifs greinist pannig:

Stada 1.1, o
NUvirding timabilSins ...........ccooeiiiiiiiiiee,
Haekkun skuldbindingar .........ccccceiiiiiiiiiin,
Stada f arslok ...ccoooviiii

31.12.09 31.12.08

1.241.102 15.813.603

60.535.720 57.299.396

31.12.2008
Vextir Bokfaert verd
3,10% 6.676.851
4,50% 3.556.943
2,70% 2.018.412
4,0-5,7% 9.098.448
21.350.654
34.808.942
56.159.596
0
56.159.596
31.12.09 31.12.08
110.446 0
740.538 0
9.220.265 333.843
838.789 667.685
845.273 667.685

47.539.307 39.816.580

59.294.618 41.485.793

475.722 447.154
61.482 28.568
45.200 0

582.404 475.723
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21. Skuldbinding vegna nidurrifs, frh.:
Breyting skuldbindingar vegna nidurrifs greinist pannig, frh.:
[ samraemi vid stadal IAS 16 skal stofnverd varanlegra rekstrarfjarmuna innifela asetladan kostnad vid nidurrif peirra
ad lokinni notkun. Asetladur nidurrifskostnadur lina hefur veri® metinn og sidan nuvirtur byggt & forsendum um
endingartima. A moti hefur verid faerd upp skuldbinding medal langtimaskulda. | gegnum rekstrarreikning er faerd
til gjalda haekkun & skuldbindingunni vegna nuvirdingar auk afskrifta & nidurrifskostnadi.

22. Afleidusamningar

Félagid gerdi afleidusamning vid Kaupping banka hf., sem yfirtekinn var af skilanefnd i oktéber 2008. Samkvaemt
1. tl. dkvordounar Fjarmaélaeftirlitsins um radstéfun eigna og skulda Kauppings banka hf. til Nyja Kauppings banka
hf. (NG Arion banki hf.), dags. 21. oktéber 2008, fluttust réttindi og skyldur samkvaemt afleidusamningum ekki yfir
til nyja bankans. Samningurinn var pvi enn hja Kauppingi banka hf., sem er i slitamedferd. Um var ad reeda fimm
ara samning sem fol i sér skipti & verdtryggdum islenskum krénum annars vegar og dollurum & lokatimabili
samningsins hins vegar, auk vaxta sem falla til & samningstimabilinu. Kaupping banki hf. skyldi greida verdtryggdar
kronur og Landsnet greida USD. Gildistimi samningsins var fra lokum névember 2007 til marsménadar 2013. Eins
og fram hefur komid i ars- og arshlutareikningum félagsins hefur félagid skodad réttarstddu sina, p.m.t.
greidsluskyldu sina, samkveemt samningum. Var nidurstada peirrar skodunar st ad félagid rifti samningnum pann
10. desember 2009. Kaupping banki hf. hefur métmeelt riftuninni og kann bankinn ad lata reyna 4 l6gmeeti
riftunarinnar fyrir domstolum. [ pvi ljési telur félagi®d rétt ad hafa stédu afleidusamningsins inni i uppgjori félagsins
pbar til endanleg nidurstada feest um I6gmaeti riftunarinnar.

23. Lifeyrisskuldbinding
Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins reiknar i lok hvers ars pa afolinu lifeyrisskuldbindingu sem myndast hefur & pvi
ari. Tryggingafraedilegt mat midast vid ad afallin skuldbinding vegna arsins sé reiknud til nlvirdis i arslok med
beim arsvoxtum, sem almennt eru notadir vid mat & skuldbindingum lifeyrissjoda, nu 3,5%. A arinu 2009 eru
gjaldfeerdar 18 millj. kr. vegna pessa.

24. Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir

Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir greinast pannig: 31.12.09 31.12.08
ViIOSKIPTASKUILIT oot 746.092 941.144
Adrar skammtimaskuldir ..o 217.560 181.440
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir samtals ..........cccccoeeeiiiiiiiiiiiiiinne. 963.652 1.122.584

25. Fjarmalagerningar
Moétaodiladheetta
Mesta moégulega tap vegna lansahaettu
Mesta mogulega tap félagsins vegna fjareigna er bokfeert verd peirra, sem var eftirfarandi i arslok:

Krofur 8 1engd FEIOG .. oveeieii e 587.604 396.605
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ... 999.859 853.021
HaNdDaert T8 ..o 5.863.874 2.700.681
AFIEIOUSAMININGAT ..ottt 0 0

7.451.337 3.950.307
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25. Fjarmalagerningar, frh.:

Motadiladhaetta

Mesta mogulega tap vegna lansahaettu

Mikilveegustu vidskiptamenn félagsins eru innlend orkufyrirtaeki. | arslok namu kréfur 4 pau 1.523 millj. kr. ad
medtalinni kréfu 8 médurfélagid Landsvirkjun, ad fjarheed 841 millj. kr.

Engin virdisryrnun er faerd vegna vidskiptakrafna i arslok né gjaldfaerdar tapadar krofur & arinu og byggir pad & mati
og reynslu stjérnenda.

Lausafjaraheetta
Samningsbundnar greidslur vegna fjarskulda, par med taldar veentanlegar vaxtagreidslur greinast pannig:

31. desember 2009 Samnings-
Bokfeert bundid
verd sj60streymi Innan arsins 1-2 ar 2-5 ar Eftir 5 ar

Fjarmalagerningar sem
ekki eru afleidur:

Skuldir vio
tengd félog ...... 47.180.690 65.747.113 1.937.528 1.947.393 14.497.390 47.364.802
Langtimask. ....... 12.113.928 16.439.853 422.238 412.255 3.002.369 12.602.991
Vidskiptask. og adrar
skt.sk. oo 963.652 963.652 963.652 0 0 0
60.258.270  83.150.618 3.323.418 2.359.648 17.499.759 59.967.793
31. desember 2008 Samnings-
Bokfaert bundid
verd sj60streymi Innan arsins 1-2 ar 2-5 ar Eftir 5 ar
Fjarskuldir sem ekki
eru afleidur:
Skuldir vio
tengd félog ...... 50.622.545  69.880.509 17.323.450 3.019.694 4.529.541 45.007.824
Langtimask. ....... 6.676.851 9.503.651 155.119 94.052 1.028.167 8.226.312
Vidskiptask. og adrar
skt.sk. oo 1.122.585 1.122.585 1.122.585 0 0 0

58.421.981 80.506.745 18.601.154 3.113.746 5.5657.708 53.234.136

Fjarskuldir sem eru

afleidur:
Gjaldmidla - og vaxtaskipta-
samningar ...... 2.991.625 2.779.109 ( 159.359) ( 483.426) 3.421.894 0

2.991.625 2.779.109 ( 159.359) ( 483.426) 3.421.894 0

Gjaldmidlagengisahzetta
Ahaetta félagsins vegna helstu erlendra gjaldmidla var sem hér segir i nafnverdsfijarhaedum:

EUR CHF usb
31. desember 2009
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ... 1.259.939
Skuld Vid tengd fEIOG ... ..eeeiiiiiiiii i ( 9.367.500)
Adrar langtimaskuldir ........cccoooiiiiii ( 7.107.049)
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir ..........cccccceeiiiiiinnn. ( 10.161)
Ahzetta { €fnahagSreikningi ........ococoevivoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees ( 10.161) (7.107.049) (8.107.561)
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25. Fjarmalagerningar, frh.:

Gjaldmidlagengisahzetta, frh.:

A arinu 2009 er voru 65% heildartekna félagsins i bandariskum dollurum (USD) en innkaup adallega i islenskum
kronum (ISK) og evrum (EUR). A &rinu 2010 er datlad ad 61% heildartekna félagsins verdi i bandariskum
dollurum.

EUR CHF usSD

31. desember 2008
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrdfur ... 675.784
Skuld Vi tengd fEIOG ......oooviiiiiiiiiiieee e ( 3.556.943) ( 9.098.448)
Adrar langtimaskuldir ........ocoooiiiiiiec e ( 6.676.851)
AflEIOUSAMNINGAT ..ot ( 9.764.725)
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir ..........ccccoceeiiiiiinnn. ( 26.016) ( 157.187) ( 4.330)
Ahzetta { €fnahagSreikningi ........ococoevovoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees ( 26.016) ( 10.390.981) ( 18.191.719)

Medalgengi Arslokagengi

2009 2008 2009 2008
Gjaldmidlaaheetta
EUR e 172,67 127,46 179,88 169,97
CHE 114,32 80,69 121,26 113,92
JPY 1,32 0,87 1,35 1,34
USD i 123,59 88,07 124,90 120,87
Naemnigreining

Styrking islensku krénunnar um 10% gagnvart eftirtdldum gjaldmidlum pann 31. desember hefdi haekkad (leekkad)
afkomu félagsins eftir tekjuskatt um eftirfarandi fiarhaedir. Ahrif annarra erlendra gjaldmidla eru o6veruleg.
Greiningin byggist 4 ad allar adrar breytur, sérstaklega vextir, haldist 6breyttar. Greiningin var unnin med sama
heetti fyrir arid 2008.

2009 2008
B R 833 2.211
CHE 582.778 883.233
TP 0 171.565
U D e 664.820 1.499.595

Veiking islensku kréonunnar um 10% gagnvart framangreindum gjaldmidlum hefdi haft sému ahrif en i gagnsteeda
att, a0 pvi gefnu ad allar adrar breytur hefdu haldist ébreyttar.
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25. Fjarmalagerningar, frh.:
Vaxtaahaetta
Vaxtaberandi fjarmélagerningar félagsins i arslok greinast pannig:

Bokfeert verd
31.12.09 31.12.08
Fjarmalagerningar med breytilega vexti
FIATSKUITIT .o 16.474.549 18.396.457
AIEIBUSAMININGAI™ ..t 0 2.991.625

16.474.549 21.388.082

Fjarmalagerningar meo fasta vexti
FIATSKUITIT .o 42.823.069 34.808.942

* par sem félagiod hefur rift afleidusamningi sinnum er hann ekki tekinn inn i naemnigreiningu par sem 6vissa rikir
um endanlegt uppgjor.

Namnigreining sjodstreymis vegna fjarmalagerninga med fasta vexti

Skuldir félagsins sem eru med fasta vextir eru annars vegar kululdn med einni afborgun &rid 2020 vid médurfélag
félagsins og hins vegar jafngreidslu skuldabréfalan til 25 ara. Pessar skuldir eru ekki feerdar & gangvirdi. bvi eiga
vaxtabreytingar & uppgjorsdegi ekki ad hafa ahrift &4 rekstrareikning félagsins.

Naemnigreining sjodstreymis vegna fjarmalagerninga med breytilega vexti

Breyting & voxtum & uppgjorsdegi um 100 punkta myndi haekka (laekka) afkomu um nedangreindar fjarheedir eftir
tekjuskatt. bessi greining byggist & peirri forsendu ad allar adrar breytur, sérstaklega gengi erlendra gjaldmidla,
haldist 6breyttar. Greiningin var unnin med sama haetti fyrir &rid 2008.

Afkoma
100 punkta 100 punkta
haekkun leekkun
31. desember 2009
Fjarmalagerningar med breytilega VEXti .........c.ocooiiiiiiiiieeeeeeeeeeee e ( 19.419) 12.783
Naemni sjOASIreymMis (NETEO) ....ooiiiieiiiiii e ( 19.419) 12.783
31. desember 2008
Fjarmalagerningar med breytilega VEXTi ......cooiiiiiiiiie e ( 110.815) 110.815
Naemni sjOASIreymMis (NETEO) .....ooiviiiiiiiie e ( 110.815) 110.815
Gangvirdi
Samanburdur a gangvirdi og bokfaerdu verdi
Gangvirdi og bokfeert verd fjareigna og fjarskulda i efnahagsreikningi greinist pannig:
31.12.2009 31.12.2009
Bokfaert Bokfaert
verd Gangvirdi verd Gangvirdi
LAN 0g KIrOTUN woveiiiic e 1.587.463 1.587.463 1.249.626 1.249.626
Handbasrt f& ..o 5.863.874 5.863.874 2.700.681 2.700.681
Skuldir vid tengd félog, langtima .........cccceeenes 47.180.690 50.352.953 34.808.942 35.555.121
Afleidusamningur, skuld ... 2.769.177 2.769.177 2.991.625 2.991.625
Adrar langtimaskuldir .........cccoooiiiiiiiiii 12.003.482 12.966.931 6.676.851 6.676.851
Skuldir vio tengd félog, skammtima ................... 1.241.102 1.241.102 15.813.603 15.813.603
Vidskiptask. og adrar skammtimaskuldir ............. 963.652 963.652 1.122.585 1.122.585

71.609.440 75.745.152 65.363.913 66.110.092
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25.

26.

Fjarmalagerningar frh.:

Flokkun og gangvirdi fjareigna og fjarskulda
Eftirfarandi tafla synir flokkun félagsins & fjareignum og fjarskuldum og gangvirdi peirra (fyrir utan afallna vexti).

31. desember 2009

Fjarfesting i détturfélagi ...................
Krofur 8 tengd f810g .ovveevviieiiiiic,
Vidskiptakrofur og adrar skammt.kr. .

Handbaert f& .......ocooeiviiiiiiiii

Skuldir vid tengd félog .........ccveeennne.
Afleidusamningar .......ccc.coceeeiieennn.
Vidskiptask og adrar skammtimask. .

31. desember 2008

Fjarfesting i détturfélagi ....................
Krofur 8 tengd fé810g .ovveeveviciie
Vidskiptakrofur og adrar skammt.kr. .

Handbaert f& .......ccoovieiie

Skuldir viod tengd fél0g ......oooveeienn.
Afleidusamningar .........ccccceoevveeeennnn.
Vidskiptask og adrar skammtimask ..

Rekstrarleiga
Félagid sem leigutaki

Fjareignir
og fjarsk. Fjareignir Fjarfestingar
gangvirdi til solu  Lan og krofur til gjalddaga Bokfaert virdi
500 500
587.604 587.604
999.859 999.859
5.863.874 5.863.874
0 500 7.451.337 0 7.451.837
47.180.690 47.180.690
2.769.177 2.769.177
963.652 963.652
0 0 50.913.519 0 50.913.519
Fjareignir
og fjarsk. Fjareignir Fjarfestingar
gangvirdi til s6lu  Lan og kréfur til gjalddaga Bokfaert virdi
500 500
396.605 396.605
853.021 853.021
2.700.681 2.700.681
0 500 3.950.307 0 3.950.807
50.622.545 50.622.545
2.991.625 2.991.625
1.122.584 1.122.584
2.991.625 0 51.745.129 0 54.736.754

Félagid er med & leigu hluta af flutningsvirkjum innlendra orkufyrirteekja. Leigusamningarnir eru étimasettir og er

Utreikningur leiguverds undir eftirliti Orkustofnunar.
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27. Adrar upplysingar

{ samraemi vid akvaedi 12. gr. raforkulaga 2006 nr. 65 ber félaginu ad taka tillit til pess ef tenging nyrra virkjana eda
stéornotenda vid flutningskerfid veldur auknum tilkostnadi annarra notenda kerfisins og med sama haetti taka tillit til
bess ef tenging hefur i for med sér hagkvaemari uppbyggingu eda nytingu flutningskerfisins. | lok ars 2007 t6k
félagid i notkun Fljétdalslinu 3 og 4 og tilheyrandi tengivirki. Ekki hefur farid fram uppgjér vegna vidkomandi
stérnotanda en félagid parf ad greida svokallad kerfisframlag par sem umraedd flutningsvirki munu leida til
hagkvaemari uppbyggingar og nytingar flutningskerfisins. | arslok liggur ekki fyrir um hve haa fiarhaed er ad reeda
en aaetlud fjarheed vegna arsins hefur verid feerd i arsreikninginn.

Samkveemt raforkuldgum eru Landsneti sett tekjumork til priggja dra i senn. bau eru sett af Orkustofnun sem
einnig fer med eftirlitshlutverk gagnvart félaginu. [ arslok 2006 setti Orkustofnun Landsneti tekjumaérk fyrir arin
2007 til 2009 sem byggjast & rekstrar- og stjérnunarkostnadi &ranna 2004 og 2005. Tekjumérk dranna 2010 — 2012
hafa enn ekki verid akvordud af Orkustofnun, en pau munu byggjast & rekstrarnidurstddu aranna 2007 og 2008.
Tekjumork aranna 2006-2009 hafa ekki verid gerd upp.

28. Tengdir adilar
Skilgreining tengdra adila
Moédurfélag, dotturfélag, hlutdeildarfélag, stjornarmenn, stjérnendur og félég i peirra i eigu teljast vera tengdir
adilar félagsins.

Vidskipti vio lykilstjornendur

Auk pess ad piggja laun njota forstjéri og framkveemdarstjorar félagsins ymissa hlunninda, auk framlags f
réttindatengda lifeyrissjodi. Laun stjérnenda ma sja i skyringu nr. 8.

Onnur vidskipti vid tengda adila

2009 2008
Sala a voru og pjénustu:
Modurfélag Landsnets og dOtturféldg Pess ........coovoovoiooieeeeeeeeeeeeee . 7.762.212 6.165.357
Kostnadur:
Modurfélag Landsnets og dotturfélog Pess .......oeivviieiiiiiiiiiiic e 1.733.741 1.819.634
Hlutdeildarfélag LandSnets ..........ooiiiiiiiiiiiiie e 1.285 977

29. Kennitolur

Helstu kennitolur félagsins:

2009 2008
Rekstur:
BB T DA oo e 9.331.062 7.066.391

31.12.2009 31.12.2008

Efnahagur:
Veltufjarhlutfall - veltufjarmunir/skammtimaskuldir .............ccccooiiiiiiis 3,61 0,26
Eiginfjarhlutfall - eigid fé/heildarflarmagn .........cccooiiiiiiiiii e 11,3% 10,5%
ArSSEMI €IGIN TJAT oo 20,2% (107,7%)
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